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煤矿环保安检减弱 后市或现下跌行情 

 

摘要 

2021 年上半年，动力煤整体呈现上涨行情。产地煤矿安全检查趋严，

保供政策退出，加之内蒙古鄂尔多斯地区煤管票制度，且进口煤增量较少，

国内煤炭供应呈偏紧格局。期间受政策性影响，煤价呈现下跌。由于煤矿

安全和超产检查处于高压，且夏季消费旺季的来临，动力煤价格依旧呈现

偏强走势。我国经济处于稳定发展阶段，各行业处于较好的发展，对于电

力需求较好。下半年，煤矿环保及安全检查将减弱，叠加旺季煤炭保供政

策，煤炭供应将增加。7、8 月用煤旺季过后，下游需求将减少，后市动力

煤市场供需将转向宽松。 
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第一部分：2021 年动力煤上半年市场回顾 

2021 年上半年动力煤期货呈现上涨行情。1 月到 2 月中，动力煤期价呈现冲高回落。

上中旬，受寒潮冷冬天气、疫情防控下运输受限，而下游旺季采购及拉运需求强劲，使得

国内煤市供不应求显著，煤价延续强势上涨。之后，天气回暖叠加终端煤耗需求回落影响，

动力煤价格大幅下跌，春节期间电厂负荷低位，电厂库存被动增加。2 月下旬到 5 月中旬，

动力煤期价呈现上涨行情。3 月份主产地煤矿安全检查趋严，3 月中旬保供政策退出，加之

内蒙古鄂尔多斯地区按照核定产能发放煤管票，且进口煤增量较少，国内煤炭供应呈现偏

紧格局，动力煤价格持续上涨，这波上涨主要受供应端带动。5 月中旬，动力煤期价呈现大

幅下挫。12 日、19 日国务院常务会议中连续两次提到大宗商品上涨过快，且地区也有召开

关于煤炭保供的会议，煤价开始止涨回落。5 月底到 6 月底，动力煤期价呈现上行。临近

7.1 建党 100 周年庆典，安全和超产检查处于高压态势，各省停产、检修煤矿数量增多。随

着夏季传统旺季的到来，电厂日耗逐渐攀升，民用电负荷提高，而且部分区域电厂库存仍

处于中低位水平，后期补库意愿亦强烈。截止 2021 年 6 月 25 日，动力煤期货指数价格报

收于 839.8 元/吨，较年初涨 159.4 元/吨，涨幅 23.43%。 

 
图表来源：文华财经 

第二部分：动力煤产业链 2021 年上半年回顾与展望 

一、原煤市场 

2021 年 1-5 月份，全国累计原煤产量 162100 万吨，同比增长 8.8%，增幅较前四月收
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窄 2.3 个百分点。比 2019 年同期增长 9.8%。5 月份，日均产量 1053 万吨，较4 月份的1074

万吨减少 21 万吨，连续第三月环比减少。虽然从总量上看 5 月份全国原煤产量确实出现了

增加，同环比均有所增长，但从日均产量来看却是今年以来仅次于 1-2 月份的新低。虽然

保供稳价政策持续执行，但在事故频发的情况下，叠加建党百年庆典的临近，全国范围内

的安全检查却在进一步趋紧，与此同时，环保检查煤管票、涉煤查腐等各因素的影响依旧

未见减弱，煤炭供应依旧未见大幅放量。下半年，随着建党百年庆典的结束，环保安全检

查将减弱，政策性保供或进一步加强，预计原煤产量将呈现增加。 

 
图表来源：瑞达期货研究院 

二、动力煤市场 

1.动力煤产量 

2021 年 1-4 月，动力煤累计产量 107612 万吨，同期增加 12404 万吨，增幅 13.03%。

今年前四个月动力煤产量同比增加，其实从图中也可以清楚的看得出来，今年整体产量水

平高于近几年。但是 4 月份产量水平与去年差不多，是由于煤矿安全检查影响，导致煤炭

产量受限，而且临近“七一”建党一百周年，对于煤矿安全生产检查更加严格。“七一”过

后，煤矿安全检查监管力度或减弱，而且夏季电煤消费旺季来临，后期或有保供政策的出

台，预计下半年动力煤产量将呈现增加。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

2.动力煤进出口 

2021 年 1-4 月，我国累计进口动力煤 2854.49 万吨，较去年同期减少 1741.68

万吨，减幅 37.89%%。2021 年 1-4 月，我国累计出口动力煤 34.13 万吨，较去年同期

减少 6.3 万吨，减幅为 15.59%。今年前四月，动力煤进口量明显处于偏低水平，由

于中澳关系恶化以及疫情反复。出口水平也是比较低，国内供应本身偏紧，对于出口

供应也减弱。下半年，随着进口煤限制的放开以及疫情相对稳定，动力煤进口量将增

加，同时出口量也会有增加。 

 
图表来源：瑞达期货研究院 

3.动力煤港口库存 

截止 2021 年 6 月 25 日，动力煤全国 55个港口库存合计 5343.4万吨，较年初增
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加 638.4 万吨，增幅 13.57%；较去年同期减少 506.6 万吨，减幅 8.66%。虽然目前动

力煤港口库存水平较年初有明显增加，但仍低于去年同期水平。随着进口煤政策的放

开，下半年动力煤港口库存将增加。 

 

图表来源：瑞达期货研究院 

4.国际动力煤市场 

截止 2021 年 6 月 24 日，欧洲 ARA港动力煤价格为 103.75美元/吨，较年初上涨

34.5 美元/吨，涨幅 49.82%；理查德 RB 港动力煤价格为 114.91 美元/吨，较年初上

涨 16.48 美元/吨，涨幅 16.74%；纽卡斯尔 NEWC 港动力煤价格为 131.47 美元/吨，

较年初上涨 47.75 美元/吨，涨幅 57.04%。今年上半年，国际动力煤价格延续去年下

半年的涨势，全球通胀是价格大幅上涨的原因之一，但更主要原因是供应偏紧。下半

年，随着疫情得到控制，动力煤供应将有明显增加，将能缓解动力煤供应偏紧的现

状。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

三、电力市场 

1.全国用电与发电 

 2021 年 1-5 月，全社会用电量累计 32305 亿千瓦时，同比增长 17.7%。我国经

济持续稳定恢复，大工业投产达产，全社会用电量持续快速增长。2021 年 1-5 月份

全国绝对发电量 31772 亿千瓦时，同比增长 14.9%，增幅较前四月收窄 1.9 个百分

点。前五月我国用电量和发电力明显高于近几年水平，而且今年前五月电力供应就存

在缺口，在夏季旺季到来之前就已存在缺口。在错峰用电以及对高耗能行业的限电，

都可以一定程度缩小供应缺口。而且“七一”之后，政府或加大保供力度来迎接夏季

旺季。下半年发电量或有明显增加。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

2.火力发电与水力发电 

2021 年 1-5 月，全国火力绝对发电量 23417 亿千瓦时，同比增长 16%，增幅较前

四月收窄 2.9 个百分点；水力绝对发电量 3685 亿千瓦时，同比增长 3.8%，增幅较前

四月扩大 2.7 个百分点。今年以來水量较差，入汛以来三峡出库流量偏低，未能对火

电产生明显冲击。所以今年前五月火力发电处于高位水平，预计下半年或继续保持在

高位。 

  

图表来源：瑞达期货研究院 

四、其他行业耗煤情况 

2021 年 1-4 月，电力行业动力煤累计消费 73851 万吨，同比增加 13678 万吨，

增幅 22.73%；冶金行业动力煤累计消费 5887 万吨，同比增加 774 万吨，增幅

15.14%；化工行业动力煤累计消费 7278 万吨，同比增加 1055 万吨，增幅 16.95%；

建材行业动力煤累计消费 9105 吨，同比增加 2161 万吨，增幅 31.12%；供热行业动

力煤累计消费 16077 万吨，同比增加 1549 万吨，增幅 11.45%；其他行业动力煤累计

消费 10674 万吨，同比增加 668 万吨，增幅 6.68%。所有行业累计消费 121872 万

吨，同比增加 19885 万吨，增幅 19.5%。今年上半年，动力煤行业消费高于近几年水

平，由于我国经济发展稳定，各行业生产较为积极。下半年，动力煤行业消费或维持

高水平。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

五、总结与展望 

2021 年上半年，动力煤市场呈现上涨行情。产地煤矿安全检查趋严，3 月中旬保

供政策退出，加之内蒙古鄂尔多斯地区按照核定产能发放煤管票，且进口煤增量较

少，国内煤炭供应呈现偏紧格局。我国经济稳定发展，各行业飞速发展，同期用电需

求也较高。所以整体供需格局呈现偏紧。 

2021 年下半年，“七一”过后，煤矿环保及安全检查将减弱，叠加旺季煤炭保

供政策，煤炭供应将增加。7、8 月用煤旺季过后，居民用电将呈现减少。而且下半

年整体经济发展速度或放缓，对于电力需求将减少，动力煤市场供需将转向宽松。 

综上所述，下半年动力煤市场供应将呈现增加，而下半年经济增速或放缓，供需

偏紧格局将缓解，预计下半年动力煤市场将呈现下跌行情。 
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