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一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上周 本周 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 17860 17910 0.28% 

持仓（手） 82064 94872 12808 

前 20名净持仓 -9225 -8667 558 

现货 SMM 0#锌锭（元/

吨） 

17890 18220 330 

基差（元/吨） 30 310 280 

 

 

2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美国 6 月新屋开工总数年化为 118.6 万户，预期

116.9 万户，前值 97.4 万户 

6 月 SMM 锌精矿产量为 30.19 万吨，环比上升

3.4%，同比下降 13.1%；开工率为 66%，环比上

升 2.1%，同比下降 10%。 
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工信部：二季度以来工业经济稳步回升，经济运

行初步判断已回归到正常轨道 

世界金属统计局(WBMS)数据显示，2020 年 1-5

月全球锌市供应过剩 12.6 万吨，而 1-4 月全球锌

市供应过剩 5.1 万吨，显示供需格局有所恶化。 

美国 6 月成屋销售总数年化创记录以来最大增幅 美国商务部宣布将 11 家中国公司列入实体清单 

中汽协：7 月上中旬，11 家主要企业汽车销量累

计完成 94.2 万辆，环比增长 2.7%。 

特朗普宣称“可能”关闭更多中国驻美外交机构。 

 中国外交部通知美方关闭美驻成都总领事馆 

周度观点策略总结：本周沪锌主力 2009 合约陷入高位盘整态势，整体表现较为坚挺。周初 A

股止跌反弹，市场情绪转好，加之欧盟达成经济刺激计划，欧元兑美元持续上行，美元指数延续跌

势对基本金属构成提振。不过临近周末，随着中美避险关系再次升级，市场避险情绪升温，使得基

本金属承压。基本面上，市场国产流通货相对偏紧，贸易商间交投贡献主要成交，市场接国产意愿

较高，成交表现尚可，下游逢跌按需采购，总体成交略有转好。展望下周，目前锌市基本面尚可，

需关注中美不确定关系的扰动。 

技术面上，期价日线 MACD 红柱缩短，关注 17500 一线支撑。操作上，建议可于 17500-18500

元/吨之间高抛低吸，止损各 500元/吨。 

二、周度市场数据 

1、 锌期货价格分析 

图1：锌两市比值走势图                                      图2：沪锌多头持仓走势图 

                

锌进口盈利由-269.66降至472.95元/吨。                     沪锌多头持仓上升。 

图3：沪锌空头持仓走势图                             图4：期锌持仓资金走势图 
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沪锌空头持仓上升。                  沪锌总持仓额由上周1676120.23增至1747489.73万元。 

图5：沪锌季节性持仓走势图                           图6：沪锌主力与次主力价差走势图               

                

沪锌主力合约持仓较近五年处于较低水平。         沪锌主力合约与次主力合约价差由15缩窄至-5元/吨。            

图7：沪锌近月与远月价差走势图 

  

沪锌主力近月与远月价差由上周0扩至-5元/吨。 

2、 国内外锌现货价分析 

图8、国内锌锭价格走势图                            图9、LME锌现货价格走势图                   
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截止至2020年7月24日，长江有色市场0#锌平均价 

为18780元/吨；上海、广东、天津、济南四地现货 

价格分别为17920元/吨、17710元/吨、17900元/吨 

、17950元/吨。 

图10：上海精炼锌贴水走势图                          图11：LME锌现货升水走势图 

              
精炼锌保持由升水65缩窄至升水35元/吨。 

 

 

 图12：精炼锌加工费走势图                        

    

截止至2020年7月17日，进口精炼锌加工费升至155美元/吨，国内北方地区精炼锌加工费降至5200元/吨，

国内南方地区精炼锌加工费降至5000元/吨。 

截止至2020年7月23日，LME近月与3月价差报价

为-4.75美元/吨，3月与15月价差报价为贴水

34.5美元/吨 

截止至2020年7月23日，LME3个月锌期货价

格为2238美元/吨，LME锌现货结算价为

2207元/吨。 
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3、锌两市库存分析 

图13：上海锌库存走势图                             图14：锌仓单走势图 

              

截止至2020年7月24日，上海期货交易所精炼锌库存        精炼锌总计仓单由上周38895降至37285吨。 

为89188吨，较上一周减4449吨。                 

  图15：LME锌库存势图                                 图16：国内隐性库存走势图 

               

LME锌库存由上周122525增至150050吨。                精炼锌社会库存由上周18.3降至17.13万吨。 
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