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来源：瑞达期货研究院 

「 周度要点小结」 

行情回顾：本周沪铝震荡下行，最低为18885元/吨，最高为19420元/吨，振幅为2.75%。
氧化铝宽幅震荡，最低为2955元/吨，最高为3071元/吨，振幅为3.79%。宏观上，美国劳
工部公布的9月非农就业人口数据大超预期及前值，失业率略高预期；美国9月CPI同比增
长3.7%，高于预期值，与前值持平，美国通胀距离2%的目标水平仍任重而道远，加上强
劲的美国劳动力市场或促使美联储在更长时间内保持高利率水平，9月CPI数据后，美元
指数短线拉升；氧化铝供应在矿石偏紧下受到限制，维持高位震荡；节前铝价高位导致
下游备货情绪不强，在假期电解铝产能维持生产下，节内前期转移货源及常规发货的集
中到货下，库存增加且增幅明显强于往年同期，施压电解铝价格。 

行情展望：后市来看，海外宏观承压较大。基本面，国内氧化铝价格受到原料偏紧有所
支撑，或维持高位震荡格局；电解铝短期难有大幅增量预期，供应端波动预期不大；需
求端，今年“金九银十”的需求较去年有所改善，铝消费略有好转，但仍不及预期，铝
下游加工龙头企业开工率没有明显走强，特别受铝型材板块拖累，呈现“旺季不旺”，
即将进入旺季的后半段，此前铝价高位导致下游备货情绪不强，而假期库存增加且增幅
明显，不过本周库存小幅去库，整体库存仍在低位，加上国内经济政策维持宽松向好，
及建筑型材应用在后期，电解铝仍有支撑，需关注需求的改善情况。 

策略建议：操作上建议，沪铝AL2311合约短期震荡交易为主，注意操作节奏及风险控
制；氧化铝AO2312合约短期震荡交易为主，注意操作节奏及风险控制。 
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「 期现市场」 

本周沪铝期价震荡偏弱 

图1、沪铝与伦铝期价 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图2、沪伦比值 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2023年10月13日，沪铝收盘价为19015元/吨，较9月28日下跌695元/吨，跌幅3.53%；截至2023年10月12日，伦铝收盘价为

2201美元/吨，较10月6日下跌31美元/吨，跌幅1.39%。
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「 期现市场」 

沪铝持仓量减少 

图3、沪铝前20名净持仓 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图4、持仓量 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2023年10月13日，沪铝持仓量为445460手，较9月28日减少81368手,降幅15.44%。
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截至2023年9月22日，沪铝前20名净持仓为45191手，较2023年9月15日减少2585手。
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「 期现市场」 

铜铝、铝锌价差增减不一 

图5、铝锌期货价差 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图6、铜铝期货价差 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2023年10月13日,铝锌期货价差为2275元/吨，较9月28日增加150元/吨。

截至2023年10月13日,铜铝期货价差为47530元/吨，较9月28日减少265元/吨。
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「 期现市场」 

国内现货升水 

图7、国内现货、升贴水 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图8、LME升贴水 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2023年10月13日，A00铝锭现货价为19020元/吨，较2023年9月28日下跌890元/吨，跌幅4.47%。现货升水10元/

吨，较上周下跌110元/吨。

截至2023年10月12日，LME铝近月与3月价差报价为-27.25美元/吨，较10月5日增加8.75美元/吨。
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「 期现市场」 

电解铝LME库存减少 

图9、铝库存 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图10、仓单 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2023年10月12日，LME电解铝库存为490650吨，较10月5日减少10200吨，降幅2.04%；截至2023年9月28日，上期所电

解铝库存为79194吨，较上周减少11099吨，降幅12.29%；截至2023年10月9日，国内电解铝社会库存为566500吨，较9月25

日增加102500吨，增幅22.09%。

截至2023年10月13日，上期所电解铝仓单总计为35319吨,较9月28日增加2272吨，增幅6.88%；截至2023年10月12日，

LME电解铝注册仓单总计为193300吨，较10月5日持平。
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「 产业情况」 

铝土矿进口量同比增加 

图11、铝土矿进口量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

海关总署数据显示，2023年8月，当月进口铝土矿1163.48万吨，环比下降9.86%，同比增加8.81%。今年1-8月，进

口铝土矿9661.61万吨，同比增加11.76%。
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「 产业情况」 

氧化铝期价震荡收跌 

图12、氧化铝价格 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2023年10月13日，氧化铝期价为3035元/吨，较2023年9月28日下跌28元/吨，跌幅0.91%。
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「 产业情况」 

氧化铝产量高位 

图13、氧化铝产量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图14、氧化铝进口量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

国家统计局数据显示，2023年8月，氧化铝产量为708万吨，同比减少0.8%；1-8月，氧化铝累计产量5453.7万吨，同比

增加0.6%。

海关总署数据显示，2023年8月，氧化铝进口量为25.15万吨，环比增加94.56%，同比增加60.38%；氧化铝出口量为15万

吨，环比增加15.38%，同比增加29.12%；1-8月，氧化铝累计进口114.02万吨，同比减少2.54%。
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「 产业情况」 

全球铝供应短缺，进口同比增加 

图16、全球铝供需平衡 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图17、电解铝进出口 

来源：wind   瑞达期货研究院 

海关总署数据显示，2023年8月电解铝进口量为15.32万吨，同比增加211.76%；1-8月电解铝累计进口75.49万吨，同比增加

154.83%；2023年8月电解铝出口量为2.55万吨，1-8月电解铝累计出口10.53万吨。
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世界金属统计局（WBMS）报告显示，2023年1-6月全球铝市供应缺口-2.16万吨。
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「 产业情况」 

电解铝产量高位 

图18、电解铝产量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

国家统计局数据显示，2023年8月，电解铝产量为360.2万吨，同比增加3.1%；1-8月，电解铝累计产出2722.6万吨，同比增

加2.9%。
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「 产业情况」 

铝材产量同比增加，进口量同比增加、出口量同比减少 

图20、铝材产量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图21、铝材进出口 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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国家统计局数据显示，2023年8月，铝材产量为548.3万吨，同比增加6.6%；1-8月，铝材累计产量4089.2万吨，同比增加

4.3%。

海关总署数据显示，2023年8月，铝材进口量27.87万吨，同比增加38.9%；出口量49.01万吨，同比减少9.2%。

1-8月，铝材进口量171.06万吨，同比增加15.8%；出口量378.57万吨，同比减少19.4%。
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「 产业情况」 

铝合金产量同比增加，进口同比减少，出口同比增加 

图22、铝合金产量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图23、铝合金进出口 

来源：wind   瑞达期货研究院 

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

120.00

140.00

2
01
5-
0
3

2
01
5-
0
8

2
01
6-
0
1

2
01
6-
0
6

2
01
6-
1
1

2
01
7-
0
4

2
01
7-
0
9

2
01
8-
0
2

2
01
8-
0
7

2
01
8-
1
2

2
01
9-
0
5

2
01
9-
1
0

2
02
0-
0
3

2
02
0-
0
8

2
02
1-
0
1

2
02
1-
0
6

2
02
1-
1
1

2
02
2-
0
4

2
02
2-
0
9

2
02
3-
0
2

2
02
3-
0
7

万
吨

铝合金产量

产量:铝合金:当月值

国家统计局数据显示，2023年8月，铝合金产量为124.9万吨，同比增加9.9%；1-8月，铝合金累计产量928.7万吨，同比

增加16.3%。
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铝合金进出口 

进口数量:铝合金:当月值 出口数量:铝合金:当月值 

海关总署数据显示，2023年8月，铝合金进口量9.1万吨，同比减少16.84%;出口量2.51万吨，同比增加28.98%。

1-8月，铝合金进口量70.61万吨，同比减少19.76%；出口量16.26万吨，同比增加11.54%。
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「 产业情况」 

房地产市场承压 

图24、国房景气指数 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图25、房屋竣工、开工面积 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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2023年8月，房地产开发景气指数为93.56，较上月减少0.21，较去年同期减少1.47。
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房屋开工、竣工面积 

房屋新开工面积:累计值 房屋竣工面积:累计值 

2023年1-8月，房屋新开工面积为63891.13万平方米，同比减少24.89%；房屋竣工面积为43726.13万平方米,同比增加13.3%。
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「 产业情况」 

基建投资向好，汽车产销同比增加 

图26、基建投资同比 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图27、汽车产销 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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基础设施建设投资累计同比 

固定资产投资完成额:基础设施建设投资:累计同比 

2023年1-8月，基础设施投资同比增加8.959009%。
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汽车产销 

销量:汽车:当月值 产量:汽车:当月值 

中汽协数据显示，2023年9月，中国汽车销售量为2858000辆，同比增加9.49%；中国汽车产量为2850000辆，同比增加6.66%。
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「 期权市场分析」 

鉴于后市铝价预计震荡为主，可考虑跨式盘整策略。 

期权 

图28、铝期权隐含波动率 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图29、铝期权历史波动率 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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