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股 指 

核心要点 

1、 周度数据 

期货 合约名称 周涨跌幅% 涨跌幅% 结算价 

 IF2203 -0.55 -1.09 4496.0 

IH2203 0.73 -0.99  3065.6 

IC2203 0.52 -0.54  6804.6 

现货 指数名称   收盘价 

 沪深 300 -1.68  -1.21 4496.4 

上证 50 -0.43  -1.12 3062.4 

中证 500 -0.23  -0.81 6803.8 

2、 消息面概览 

 影响 

、十三届全国人大五次会议将于 3 月 5 日上午开幕，3 月 11 日上午闭幕，会期

6 天半。会议议程包括审议政府工作报告，审查 2021 年国民经济和社会发展计

划执行情况与 2022年国民经济和社会发展计划草案的报告、2022年国民经济和

社会发展计划草案，审查 2021 年中央和地方预算执行情况与 2022 年中央和地

方预算草案的报告、2022年中央和地方预算草案等。 

 

 

中性 

国家统计局发布 2021年国民经济和社会发展统计公报显示，2021年我国 GDP比

上年增长 8.1%，两年平均增长 5.1%，在全球主要经济体中名列前茅；经济规模

突破 110万亿元，达到 114.4万亿元，稳居全球第二大经济体。人均 GDP突破 8

万元，达到 80976 元，按年平均汇率折算达 12551 美元，超过世界人均 GDP 水

 

偏多 
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平。 

财政部、税务总局：对于中小微企业在 2022年 1月 1 日至 12月 31日期间新购

置的设备、器具，单位价值在 500 万元以上的，按照单位价值的一定比例自愿

选择在企业所得税税前扣除；进一步实施小微企业“六税两费”减免政策，执行

期限为 2022年 1月 1 日至 2024年 12月 31日；自 2022 年 1月 1日至 12月 31

日，航空和铁路运输企业分支机构暂停预缴增值税，对纳税人提供公共交通运

输服务取得的收入免征增值税。 

 

 

偏多 

周度观点及策略：本周市场大部分指数周线上收跌，受到俄乌局势影响，海内外资金避险情绪升

温。沪指依然于 3400-3500 点区间宽幅震荡，创业板指结束两周连涨，本周亦大幅收跌。三期指中，

中证 500 走势支撑强于沪深 300 和上证 50。受到地缘政治风险以及加息担忧双重影响，美股波动

加剧。基本面上，周五召开两会，政府工作会议将今年经济目标定在 5.5%左右，略超市场预期。

经济增长目标作为指导经济社会工作的指挥棒，将重振市场主体对于经济增长的信心。展望三月

份，随着经济数据、两会政策表态以及上市公司业绩的陆续发布，市场不确定性因素逐步落地，预

期企稳引领市场结构性底部显现。海外方面，当前俄乌局势依然面临较强不确定性，随着欧美金融

制裁出现信号，世界经济预期受到打击，资本市场面临波动加剧。一旦俄罗斯的能源贸易受到影

响，可能进一步上涨的能源价格又会对欧美经济，乃至世界经济复苏带来较为负面的影响。将俄罗

斯排除在 SWIFT 之外可能会不可避免地会产生溢出效应，甚至加大全球经济滞胀动力。技术面上，

沪指短线上呈现底部反弹的信号，三期指亦存在触底反弹趋势。稳增长主线下占据较强投资逻辑的

金融与基建板块有望迎来估值修复。沪深 300 由于年底权重结构调整，赛道股高位回调使得沪深

300 走势弱于上证 50，策略上建议投资者可短线可关注空 IF 多 IH 机会，中长线可轻仓介入多 IC

机会。 

二、周度市场数据 

1、 行情概览 

图表1-1 国内主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

上证指数 -0.11 -0.96 3447.7 

深证成指 -2.93 -1.37 13020.5 

中小 100 -3.52 -1.23 8897.4 

创业板指 -3.75 -1.55 2748.6 

科创 50 -3.05 -0.56 1203.1 

图表1-2外盘主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

标普 500 -1.27  -0.79 4328.9 

英国富时 100 -6.71  -3.48 6987.1 

恒生指数 -3.79  -2.5 21905.3 

日经 225 -1.85  -2.23 25985.5 

图表1-3-1行业板块涨跌幅（%） 
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行业板块涨跌不一，交通运输、农林牧渔等板块大幅收涨，电子、汽车等板块回调。 

图表1-4 行业板块主力资金流向（近五个交易日,亿元） 
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行业板块均呈现主力净流出态势，电子、化工等板块呈现大幅净流出，仅采掘板块呈资金净流入。 

2、估值变化 

图表2-1 A股主要指数（市盈率 TTM_整体法，剔除负值）                  

 

图表2-2 三大股指期货指数 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

3、流动性及资金面 

图表3-1 股指期货持仓量 

 

图表3-2 Shibor利率 
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Shibor短期利率保持平稳 

图表3-3 限售解禁市值 

 

上周股东净减持市值为116.59亿元，本周解禁市值为667.84亿元. 

图表3-4 陆股通资金流向  
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陆股通资金净流出64.13亿元,北向资金呈净流出。 

图表3-5 基金持股比例（每周四） 

 

基金股票投资比例较年前一周五减少0.44%至64.96%。 

图表3-6-1、2 两融余额 

  

融资余额较前一周增加39.09亿元至16334.49亿元，融资余额占A股流通市值基本不变。 

新股：13只新股申购 

数据来源：瑞达研究院  WIND、东方财富 

4、股指期货价差变化 

图表4-1-1 IF主力合约基差                     图表4-1-2 IF跨期 
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图表4-2-1 IH主力合约基差                     图表4-2-2 IH跨期 

  

图表4-3-1 IC主力合约基差                     图表4-3-2 IC跨期 

  

IF、IC 主力合约基差呈扩张趋势。 

图表 4-4-1 IF-IC、IH-IC当月合约价差                      
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图表 4-4-2 IF-IH当月合约价差 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND   

5、主力持仓变化（净多） 

图表 5-1：IF净持仓                    
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图表 5-2：IH净持仓                         

 

图表 5-3：IC净净持仓                    

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 

6、股指期权 

图表6-1：期权成交量分布 
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图表6-2：期权持仓量分布 

 

图表6-3：成交、持仓PCR 

 

图表6-4 沪深300指数历史波动率 
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图表6-5 隐含波动率与历史波动率 

 

图表6-6（本周五）、6-7（上周五） 隐含波动率微笑 

 

 

 

  

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 

瑞达期货宏观金融组  

张昕  

期货从业资格证号 F3073677     

投资咨询咨询从业资格证号 Z0015602 
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任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得

以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本

报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

 


