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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场
主力合约收盘价(日,元/吨) 9140 40 主力合约持仓量(日,手) 228268 -297
前20名净持仓(日,手) -56668 770 广期所仓单(日,手) 46161 -1092
12月合约收盘价:工业硅(日,元/吨) -430 -35 11-12月合约工业硅 -430 -35

现货市场 通氧553#硅平均价(日,元/吨) 9450 0 421#硅平均价(日,元/吨) 9700 0
Si主力合约基差(日,元/吨) 310 -40 DMC现货价(日,元/吨) 11800 525

上游情况
硅石平均价(日,元/吨) 410 0 石油焦平均价(日,元/吨) 2110 0
精煤平均价(日,元/吨) 1850 0 木片平均价(日,元/吨) 490 0
石墨电极(400mm)出场价(日,元/吨) 12250 0

产业情况 工业硅产量(月,吨) 402800 36000 工业硅社会库存(周,万吨) 55.2 1
工业硅进口量(月,吨) 1939.85 602.27 工业硅出口量(月,吨) 70232.72 -6409.29

下游情况

产量:有机硅DMC:当周值(周,万吨) 4.49 0.07 平均价:铝合金ADC12:长江现货(日,元/吨) 21400 100

市场价:光伏级多晶硅:海外(日,美元/千克) 15.85 0
现货价(周平均价):光伏级多晶硅(周,美元
/千克) 6.5 -0.01

未锻轧的铝合金:出口数量:当月值(月,吨) 23495.34 -5568.37 开工率:有机硅DMC:当周值(周,%) 68.56 -1.49
铝合金产量(月,万吨) 177.6 14.1 铝合金出口量(月,吨) 23495.34 -5568.37

行业消息
合盛硅业（603260.SH）发布2025年第三季度报告。公司在报告期内实现营业收入54.3亿元，同比下降23.5
1%；归属于上市公司股东的净利润‌为7566.75万元，同比下降84.12%。尽管同比仍为负增长，但相较于
上半年亏损态势，单季度利润指标已实现转正。

观点总结

宏观面：商务部：美方将取消针对中国商品加征的10%所谓“芬太尼关税”，对中国商品加征的24%对等
关税将继续暂停一年。中方将相应调整针对美方上述关税的反制措施。双方同意继续延长部分关税排除措
施。工业硅方面，从基本面来看，供应端，四川、云南在 10 月开始从丰水期向枯水期过渡，厂家生产成本
上升。部分原材料消化殆尽的企业已选择停产，随着11月的临近，枯水期减产规模进一步扩大。新疆地区
凭借稳定且低价的电力供应，部分厂家积极投入生产，开炉数量增加，产能持续释放，需求端看，工业硅
的下游主要集中在有机硅、多晶硅和铝合金领域。有机硅方面，库存为低于历史同期平均水平。有机硅生
产利润走平，对工业硅形成一定的刚需采购支撑。当前多数有机硅厂家仍有部分预售单作为支撑，同时检
修厂家数量较多，且有部分厂家计划进入检修，在一定程度上维持了对工业硅的需求。多晶硅环节，库存
高达28.26万吨，高于历史同期平均水平。硅片价格走高、电池片价格走平，硅片价格上行，对于多晶硅需
求有利，但枯水期多晶硅减产预计对工业硅形成负向需求。铝合金方面，铝合金企业开工率维持稳定，对
工业硅需求量维持高位，其需求表现较为稳健，但从边际上看，对工业硅价格的拉动作用有限。本周工业
硅供应上，枯水期来临，市场进一步减产；需求上，多晶硅需求的不确定性较大，有机硅和铝合金需求相
对稳定；成本给予价格下方支撑，而高库存压制价格上行空间。今日工业硅底部拉升，但依旧收跌，整体
来说底部支撑有所加强，后续预计继续震荡为主，操作建议，逢低布局多单，注意操作风险。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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