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周度要点总结

本周集运指数（欧线）期货价格多数下跌，主力合约EC2607收跌8.78%，远月合约收跌3-8%不等。最新SCFIS欧线

结算运价指数为3630.09，较上周上涨271.47点，环比上行8.1%，但中东航线运价涨幅边际放缓。美军中央司令部表

示，美军开始对伊朗目标实施进一步打击。美国总统特朗普表示，美伊谅解备忘录“已终结”，可能恢复对伊朗海上

封锁，但封锁“只针对伊朗”。受中东地区硝烟再起影响，霍尔木兹海峡油轮通行已“基本停止”。地缘局势重燃，

美伊关系再度恶化，嗲懂期价宽幅震荡。现价端，马士基30周上海至除汉堡外的欧基港口开舱报价大柜4800美金，环

比29周下降700美金，跌幅显著，市场驱动逐步转向基本面定价，后续观察其他船司的定价跟进情况。需求方面，欧

元区6月CPI同比增速由前期高位回落，制造业及服务业PMI同步录得回升，经济动能边际修复，但仍处弱复苏区间。

IMF针对欧元区发布经济报告指出，受外部环境变化拖累，今年欧元区经济增速预计为0.9%，相较于4月份1.1%的预期

值再度下调，经济形势不容乐观。

上半年欧洲集装箱海运市场整体呈现“年初淡季筑底、随后地缘带动”的阶段性行情，现货与期货市场均走出翻

倍行情，但在6月底，因地缘超预期好转，期价迅速回落。接下来，航运业供需格局未发生重大改变，市场核心驱动

由上半年地缘主导，转向运力集中释放、海外需求走弱的运价下行预期。下半年为新船交付高峰，欧线名义运力增速

远超货量增速，叠加欧盟绿色贸易壁垒等政策收紧压制远期出口增量，供需将由紧平衡转向宽松，运价上行空间受

限。阶段性地缘扰动或带来短期震荡，但难改中长期偏弱趋势，建议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风险控制。
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一、行情回顾



行情回顾

期货 合约名称 周涨跌幅（%） 周涨跌 收盘价

EC2607 0.31 11.50 3701.00

*EC2608 -8.78 233.50 2427.00

EC2609 -5.86 -105.50 1694.00

EC2610 -3.77 -57.00 1453.50

EC2611 -6.00 -104.00 1630.00

EC2612 -8.19 -160.00 1794.50

EC2703 -4.57 -67.00 1398.00

EC2706 -6.06 -109.00

现货 指数名称 收盘价

SCFIS 8.10 271.47 3630.09
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图1、 EC2608收盘价

来源：iFinD 瑞达期货研究院

集运期货行情回顾

本周集运指数（欧线）期货主力合约价格在地缘局势改善背景下持续回落。
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本周EC2608合约成交量、持仓量集体下行。

图2、主力合约成交量 图3、主力合约持仓量

集运期货行情回顾

来源：iFinD 瑞达期货研究院 来源：iFinD 瑞达期货研究院
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二、消息回顾与分析



消息回顾与分析

消 息 影 响

美军中央司令部表示，美军开始对伊朗目标实施进一步打击。美国总统特朗普表示，美伊谅解备忘录“已终结”，可能恢

复对伊朗海上封锁，但封锁“只针对伊朗”。特朗普再次威胁打击伊朗重要民用基础设施，并称可能控制哈尔克岛，但随

后又表示自己不认为会再度爆发与伊朗战争。伊朗表示，任何冒险行为都将遭到立即回应，任何为美军事行动提供支持

的来源都将是合法打击目标。只要伊朗面临任何新的袭击，都将关闭霍尔木兹海峡。

偏多

受中东地区硝烟再起影响，霍尔木兹海峡油轮通行已“基本停止”。国际海事组织秘书长多明格斯谴责近期发生在霍尔木

兹海峡海域针对商船的袭击事件，称仍有数百艘船舶和约6000名海员因安全原因滞留波斯湾。他指出，在海员安全无法

得到保障之前，应避免安排船舶通过霍尔木兹海峡。

偏多

国际货币基金组织（IMF）更新《世界经济展望报告》，将2026年世界经济增长预期下调0.1个百分点至3%，以反映中东

战事带来的冲击。这是IMF继今年4月下调0.2个百分点后，再次下调今年世界经济增长预期。报告预计，今年全球整体

通胀率将从去年的4.1%升至4.7%。

偏空

新西兰联储宣布加息25个基点至2.5%，为三年多以来首次加息，标志着其货币政策由宽松转向边际收紧。新西兰联储指

出，尽管近期能源价格有所下降，但其带来的冲击仍将持续一段时间，中期通胀前景仍不明朗。
偏空
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三、周度市场数据



11

本周集运指数（欧线）期货合约基差、价差分化。

图4、期现基差走势图 图5、近远月合约价差

周度市场数据

来源：iFinD 瑞达期货研究院 来源： iFinD 瑞达期货研究院（基差= SCFIS-集运指数（欧线）主力合约期货价格） （连一：EC2606 连二：EC2607 连三：EC2608 连四：EC2609）
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本周出口集装箱运价指数持续高涨。

图6、上海出口集装箱运价指数 图7、中国出口集装箱运价综合指数及欧线指数

周度市场数据

来源： iFinD 瑞达期货研究院 来源： iFinD 瑞达期货研究院
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图8、 集装箱船运力（单位：TEU） 图9、各类运价指数

周度市场数据

全球集装箱运力持续增长，欧线运力波动回升；

本周BDI及BPI回落，运价现价波动大。
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来源： iFinD 瑞达期货研究院 来源： iFinD 瑞达期货研究院
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本周好望角型船租船价格震荡回落；

人民币兑美元离岸和在岸价差收敛。

图10、平均租船价格

周度市场数据

来源： iFinD 瑞达期货研究院
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四、行情展望与策略



行情展望与策略

周度观点：本周集运指数（欧线）期货价格多数下跌，主力合约EC2607收跌8.78%，远月合约收跌3-8%不等。最新

SCFIS欧线结算运价指数为3630.09，较上周上涨271.47点，环比上行8.1%，但中东航线运价涨幅边际放缓。美军中央

司令部表示，美军开始对伊朗目标实施进一步打击。美国总统特朗普表示，美伊谅解备忘录“已终结”，可能恢复对

伊朗海上封锁，但封锁“只针对伊朗”。受中东地区硝烟再起影响，霍尔木兹海峡油轮通行已“基本停止”。地缘局

势重燃，美伊关系再度恶化，嗲懂期价宽幅震荡。现价端，马士基30周上海至除汉堡外的欧基港口开舱报价大柜4800

美金，环比29周下降700美金，跌幅显著，市场驱动逐步转向基本面定价，后续观察其他船司的定价跟进情况。需求

方面，欧元区6月CPI同比增速由前期高位回落，制造业及服务业PMI同步录得回升，经济动能边际修复，但仍处弱复

苏区间。IMF针对欧元区发布经济报告指出，受外部环境变化拖累，今年欧元区经济增速预计为0.9%，相较于4月份

1.1%的预期值再度下调，经济形势不容乐观。

上半年欧洲集装箱海运市场整体呈现“年初淡季筑底、随后地缘带动”的阶段性行情，现货与期货市场均走出翻

倍行情，但在6月底，因地缘超预期好转，期价迅速回落。接下来，航运业供需格局未发生重大改变，市场核心驱动

由上半年地缘主导，转向运力集中释放、海外需求走弱的运价下行预期。下半年为新船交付高峰，欧线名义运力增速

远超货量增速，叠加欧盟绿色贸易壁垒等政策收紧压制远期出口增量，供需将由紧平衡转向宽松，运价上行空间受

限。阶段性地缘扰动或带来短期震荡，但难改中长期偏弱趋势，建议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风险控制。
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