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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪锡(日,元/吨) 372060 -2730 5月-6月合约收盘价:沪锡(日,元/吨) -330 60
期货收盘价3个月LME锡(日,美元/吨) 48250 425 主力合约持仓量:沪锡(日,手) 32539 -1859
期货前20名净持仓:沪锡(日,手) -6059 -971 LME锡:总库存(日,吨) 8550 -50
上期所库存:锡(周,吨) 8515 1048 LME锡:注销仓单(日,吨) 835 -25
上期所仓单:锡(日,吨) 8264 -95

现货市场 SMM1#锡现货价格(日,元/吨) 370000 -8300 沪锡主力合约基差(日,元/吨) -2060 -5570
LME锡升贴水(0-3)(日,美元/吨) -273.75 -88.25

上游情况

进口数量:锡矿砂及精矿(月,万吨) 413970.51-180860.92 平均价:锡精矿(40%)(日,元/吨) 354000 -8300
平均价:锡精矿(40%):加工费:安泰科(日,
元/吨) 16000 0 平均价:锡精矿(60%)(日,元/吨) 358000 -8300

平均价:锡精矿(60%)加工费:安泰科(日,元
/吨) 12000 0

产业情况 精炼锡:产量:当月值(月,万吨) 1.4 -0.16 进口数量:精炼锡(月,吨) 4518.01 -19594.63

下游情况 平均价:焊锡条(60A):全国(日,元/吨) 233500 -7000 镀锡板:产量:当月值(月,万吨) 11 0
镀锡板:出口数量:累计值(月,吨) 285174.2 139633.2 镀锡板(带):库存:期末值(月,万吨) 13.06 1.93

行业消息

1. 美伊谈判无果而终，最大症结仍在霍尔木兹海峡控制权，伊方拒绝美方“共同管控”海峡的要求，若海
峡持续受阻，能源成本将向通胀预期传导。特朗普宣布美军将于美东时间4月13日上午10点对伊朗实施封锁
。 2. 中国3月CPI同比温和回落至1%，PPI同比转正，上涨0.5%。 3. 美国3月CPI同比涨幅略低于预期，但
单月数据不足以扭转整体判断，能源冲击的传导效应仍未完全体现，美联储希望看到能源价格回落，对关
税的传导结束建立信心，当前通胀预期仍处高位。

观点总结

宏观面，美伊谈判无果而终，双方在霍尔木兹海峡控制权上根本对立，美国“封锁”逼近，战争持续预期
升温；美国3月核心核心CPI略低于预期，但能源冲击的传导效应仍未完全体现，目前通胀上行风险仍在挤
压降息空间。基本面，供应端，缅甸复产推进，锡矿进口量预计延续增加，锡矿加工费小幅回升，锡矿紧
张局面缓解迹象。冶炼端，年后精炼锡产量回升，但当前大部分企业原料库存还是偏低，对部分外采矿产
能来说处于亏本状况，精锡产量尚未完全恢复。进口方面，印尼今年锡出口配额增加，且国内进口窗口开
启，进口增长趋势。需求端，当前处于传统需求旺季，镀锡板开工仍在回升阶段，但光伏新增装机平稳，
新能源汽车补贴退坡销量下滑。不过AI领域发展前景强势，长期焊锡需求乐观预期。近期锡价回升，持货商
挺价情绪较强，现货升水维持高位1850元/吨，下游采需逐渐转淡，库存录得回升；LME库存小幅下降，现
货升水小幅回升。技术面，持仓持稳价格调整。观点参考：预计沪锡震荡调整，关注MA10支撑，上方38万
关口阻力。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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