
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货主力合约收盘价:沪铜(日,元/吨) 86,590.00 -10.00↓ LME3个月铜(日,美元/吨) 10,893.50 +75.50↑

期货市场 主力合约隔月价差(日,元/吨) -10.00 -10.00↓  主力合约持仓量:沪铜(日,手) 204,728.00 +5146.00↑

期货前20名持仓:沪铜(日,手) -22,921.00 +4551.00↑ LME铜:库存(日,吨) 156,575.00 +825.00↑

上期所库存:阴极铜(周,吨) 110,603.00 +1196.00↑ LME铜:注销仓单(日,吨) 5,625.00 +100.00↑

上期所仓单:阴极铜(日,吨) 39,825.00 -2856.00↓

SMM1#铜现货(日,元/吨) 86,655.00 +45.00↑ 长江有色市场1#铜现货(日,元/吨) 86,745.00 +150.00↑

上海电解铜:CIF(提单)(日,美元/吨) 48.00 0.00 洋山铜均溢价(日,美元/吨) 31.50 0.00

CU主力合约基差(日,元/吨) 65.00 +55.00↑ LME铜升贴水(0-3)(日,美元/吨) 9.52 -15.36↓

进口数量:铜矿石及精矿(月,万吨) 245.15 -13.56↓ 国铜冶炼厂:粗炼费(TC)(周,美元/千吨) -42.32 -0.11↓

铜精矿江西(日,元/金属吨) 76,990.00 +140.00↑ 铜精矿云南(日,元/金属吨) 77,690.00 +140.00↑

粗铜:南方加工费(周,元/吨) 1,300.00 0.00 粗铜:北方加工费(周,元/吨) 900.00 0.00

产量:精炼铜(月,万吨) 120.40 -6.20↓ 进口数量:未锻轧铜及铜材(月,吨) 440,000.00 -50000.00↓

库存:铜:社会库存(周,万吨) 41.82 +0.43↑ 废铜:1#光亮铜线:上海(日,元/吨) 59,290.00 +300.00↑

出厂价:硫酸(98%):江西铜业(日,元/吨) 870.00 0.00 废铜:2#铜(94-96%):上海(日,元/吨) 72,850.00 +50.00↑

产量:铜材(月,万吨) 200.40 -22.80↓ 电网基本建设投资完成额:累计值(月,亿元) 4,824.00 +445.93↑

房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 73,562.70 +5856.99↑ 产量:集成电路:当月值(月,万块) 4,177,000.00 -194236.10↓

历史波动率:20日:沪铜(日,%) 11.36 -2.21↓ 历史波动率:40日:沪铜(日,%) 19.38 -0.03↓

当月平值IV隐含波动率（%） 11.69 -0.0045↓ 平值期权购沽比 1.17 -0.0042↓

行业消息

观点总结

重点关注

           沪铜产业日报 2025/11/26

1、国家数据局启动首批12家国有企业数据资源开发利用试点，涉及能源电力、交通物流、新材料、绿色低碳等传统和新兴领域。国家数据局将继续支持

数据交易所、数据交易中心建设，加快探索建立数据流动交易全链条的服务体系。

2、国家能源局公布数据，10月，全国完成电力市场交易电量5638亿千瓦时，同比增长15.6%。1-10月，全国累计完成电力市场交易电量54920亿千瓦

时，占全社会用电量比重63.7%。

3、欧洲汽车制造商协会（ACEA）数据显示，欧洲10月份汽车销量同比增长4.9%至109万辆，特斯拉新车注册量下降48%，比亚迪新车注册量增长

195%，上汽集团增长56%，丰田汽车下降10.8%。

4、美联储理事米兰发表最新讲话称，当前货币政策阻碍了经济发展，美国经济需要大幅降息。米兰认为，失业率上升是货币政策过于紧缩的结果。

5、美国9月PPI环比上涨0.3%，核心PPI环比上涨0.1%，均较前值明显加速，显示美国通胀在9月重新升温。同时，美国9月零售销售环比增长0.2%，连

续四个月正增长但显著放缓，且低于市场预期，汽车销售四个月来首次下滑。

6、外交部：中美元首通话是美方发起的，通话氛围是积极的、友好的、建设性的。

沪铜主力合约震荡走势，持仓量增加，现货升水，基差走强。基本面原料端，铜精矿现货TC指数仍于低位负值运行，原料供给仍呈现较紧态势，铜矿报

价较高对精铜成本支撑力度仍存。供给方面，受铜矿供给偏紧，叠加部分冶炼厂检修集中的影响，国内冶炼厂产能或将受限制，精铜供给量或将有所收敛

。需求方面，下游开工率在10月回落后仅小幅回升，受较高铜价的影响，下游态度仍偏谨慎，多以刚需补库操作。整体而言，沪铜基本面或处于供给收

敛、需求暂弱的局面。期权方面，平值期权持仓购沽比为1.17，环比-0.0042，期权市场情绪偏多头，隐含波动率略降。技术上，60分钟MACD，双线

位于0轴上方，红柱收敛。观点总结，轻仓逢低短多交易，注意控制节奏及交易风险。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
                                                                                    研究员:            陈思嘉    期货从业资格号F03118799       期货投资咨询从业证书号Z0022803
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