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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场
沪锌主力合约收盘价(日,元/吨) 24380 295 06-07月合约价差:沪锌(日,元/吨) -60 0
LME锌(3个月):电子盘(日,美元/吨) 3482 41 沪锌前20名净持仓(日,手) 7409 -272
上期所库存(周,吨) 146766 4470 LME:库存:锌(日,吨) 111425 1125

现货市场 上海有色网0#锌现货价(日,元/吨) 24340 220 ZN主力合约基差(日,元/吨) -40 -75
LME锌(0-3):升贴水(日,美元/吨) -8.96 3.82 到厂价:锌精矿:昆明50%(日,元/吨) 21760 160

上游情况
锌矿砂及其精矿:进口数量(月,吨) 545643.38 131672.86 加工费:锌精矿(Zn≥50%):北方(日,元/吨) 980 0

加工费:锌精矿(Zn≥50%):南方(日,元/吨) 940 0
加工费:锌精矿(48%):主要港口(周,美元/
干吨) -30 0

产业情况 精炼锌:进口数量(月,吨) 14463.98 9945.98 精炼锌产量(月,万吨) 63.7 -3.8
精炼锌:出口数量(月,吨) 4712.22 845.84 锌锭库存合计(日,万吨) 22.26 0.14

下游情况
镀锌板:产量(月,万吨) 223 -17 镀锌板:销量(月,万吨) 217 -21
房屋新开工面积累计(月,万平方米) 10372.9 5289 汽车产量(月,万辆) 306.7 -34.45
空调:产量(月,万台) 3455.3 1292.41

期权市场 锌平值看涨期权隐含波动率(日,%) 15.62 0.63 锌平值看跌期权隐含波动率(日,%) 15.62 0.63
锌平值期权20日历史波动率(日,%) 15.4 -0.39 锌平值期权60日历史波动率(日,%) 15.28 -0.35

行业消息

1、外交部发言人宣布：应国家主席习近平邀请，美国总统特朗普将于5月13日至15日对中国进行国事访问
。这是中美两国元首继去年10月釜山之后再次面对面会晤，也是美国总统时隔9年再次访华。习近平主席将
同特朗普总统就事关中美关系以及世界和平与发展的重大问题深入交换意见。 2、央行发布2026年第一季
度中国货币政策执行报告。继续实施好适度宽松的货币政策。增强政策前瞻性灵活性针对性，根据国内外
经济金融形势和金融市场运行情况，把握好政策实施的力度、节奏和时机，加强货币财政政策协同配合，
畅通货币政策传导机制，促进经济稳定增长和物价合理回升。 3、国家统计局公布数据显示，4月份，受国
际原油价格变动等影响，CPI同比上涨1.2%，涨幅比上月扩大0.2个百分点；核心CPI同比上涨1.2%，保持
温和回升。4月PPI同比上涨2.8%，涨幅比上月扩大2.3个百分点。 4、中国4月新能源汽车产销量分别为132
万辆和134.4万辆，同比分别增长5.5%和9.7%，新能源汽车新车销量达到汽车新车总销量的53.2%。中国4
月新能源汽车出口43万辆，同比增长1.1倍。

观点总结

宏观面，中国4月CPI同比上涨扩大至1.2%， PPI同比涨2.8%、环比涨1.7%，涨幅均较3月有所扩大。美伊
谈判深陷僵局、特朗普称停火协议岌岌可危。基本面，进口锌矿加工费持续下调，库存小幅下降，叠加矿
端供应偏紧。副产品硫酸价格高企，补足炼厂收益，冶炼端开工意愿较高，精炼锌产量同比增加。沪伦比
值低位震荡，若后续内外价差扩大，出口窗口或将打开；而国内精锌产量维持高位，进口亏损扩大，进口
量持续走低。需求端传统旺季时间过去，消费无明显亮点。库存方面，国内库存持稳，现货升水节后走弱
；LME锌库存集中交仓，升贴水震荡。技术面，持仓增量涨势上涨，多头氛围增强。观点参考：预计沪锌
偏强调整，关注2.45关口争夺，以及上方2.5阻力。

提示关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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