
 

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

IF主力合约（2509） 3952.8 -6.4↓ IF次主力合约（2507） 3977.0 -6.0↓

IH主力合约（2509） 2724.0 -4.8↓ IH次主力合约（2507） 2729.8 -3.6↓

IC主力合约（2509） 5823.4 -24.6↓ IC次主力合约（2507） 5930.0 -22.6↓

IM主力合约（2509） 6214.0 -12.2↓ IM次主力合约（2507） 6358.8 -11.0↓

IF-IH当月合约价差 1247.2 -2.2↓ IC-IF当月合约价差 1953.0 -22.6↓

IM-IC当月合约价差 428.8 +7.0↑ IC-IH当月合约价差 3200.2 -24.8↓

IM-IF当月合约价差 2381.8 -15.6↓ IM-IH当月合约价差 3629.0 -17.8↓

IF当季-当月 -24.2 -0.4↓ IF下季-当月 -57 +3.8↑

IH当季-当月 -5.8 -0.6↓ IH下季-当月 -4.6 +0.4↑

IC当季-当月 -106.6 -6.6↓ IC下季-当月 -230 -1.4↓

IM当季-当月 -144.8 -0.8↓ IM下季-当月 -331.2 +0.8↑

IF前20名净持仓 -27,895.00 -1197.0↓ IH前20名净持仓 -14,452.00 -234.0↓

IC前20名净持仓 -12,347.00 -195.0↓ IM前20名净持仓 -38,055.00   -615.0↓

沪深300 3991.40 -7.1↓ IF主力合约基差 -38.6 +1.3↑

上证50 2739.92 -7.3↓ IH主力合约基差 -15.9 +3.5↑

中证500 5953.49 -24.3↓ IC主力合约基差 -130.1 -10.3↓

中证1000 6390.47 -17.2↓ IM主力合约基差 -176.5 -4.6↓

A股成交额（日，亿元） 15,274.20 +528.08↑ 两融余额（前一交易日，亿元） 18,649.31 +55.51↑

北向成交合计（前一交易日，亿元） 1676.66 +309.01↑ 逆回购（到期量，操作量，亿元） -985.0 +755.0

主力资金（昨日，今日，亿元） +113.98 -449.96 MLF（续作量，净投放，亿元）

上涨股票比例（日，%） 34.27 -44.79↓ Shibor（日，%） 1.313 +0.001↑

IO平值看涨期权收盘价（2507） 24.00 -3.40↓ IO平值看涨期权隐含波动率（%） 11.92 -0.53↓

IO平值看跌期权收盘价（2507） 42.00 -4.00↓ IO平值看跌期权隐含波动率（%） 11.92 -0.53↓

沪深300指数20日波动率（%） 9.20 -0.18↓ 成交量PCR（%） 52.77 +7.95↑

持仓量PCR（%） 71.82 +1.70↑

全部A股 4.00 -3.60↓ 技术面 3.40 -4.50↓

资金面 4.60 -2.60↓

行业消息

观点总结

            股指期货全景日报 2025/7/9

1、美国总统特朗普在社交媒体发文表示，关税将于2025年8月1日开始实施，“该日期没有变化，以后也不会改变”

。可能未来两天向欧盟发征税函。此外，特朗普在内阁会议上表示，他仍在计划对包括药品、半导体和金属在内的特定

行业征收关税；将对铜征收50%的关税，对药品征收高达200%的关税。

2、美国商务部长霍华德·卢特尼克当地时间8日接受美国消费者新闻与商业频道(CNBC) 采访时表示，美国代表团预计

将于下月与中方官员会面，就贸易问题展开磋商。据卢特尼克披露，美方代表团成员还包括财政部长斯科特·贝森特和

美国贸易代表贾米森·格里尔。

3、7月9日，国家统计局公布数据显示，中国6月CPI同比上涨0.1%，前值下降0.1%；环比下降0.1%，前值下降0.2%

。中国6月PPI同比下降3.6%，前值下降3.3%；环比下降0.4%，前值下降0.4%。

A股主要指数普遍下跌。三大指数冲高回落，上证指数一度站上3500点。截止收盘，上证指数指跌0.13%，深证成指跌

0.06%，创业板指涨0.16%。沪深两市成交额明显回升。行业板块涨跌不一，传媒板块领涨，有色金属板块跌幅较大。

海外方面，当地时间7月8日，美国总统特朗普在社交媒体发文称，将于8月1日开始征收关税，且这一最后期限将不会

改变。此外，特朗普还计划对包括药品、半导体和金属在内的特定行业征收关税；且每个金砖国家成员国很快要被收

10%的关税。相较此前的表态，特朗普周二的言论更为强硬，增加市场对贸易战进一步加剧的担忧。国内方面，经济

基本面，6月份，国内CPI同比由降转涨，环比降幅收窄，PPI同比降幅进一步走阔，CPI-PPI剪刀差较上月扩大，或暗

示未来仍面临一定通缩压力。个股方面，从目前公布半年度业绩预告的上市公司情况看，已公布预告的上市公司获利状

况保持良好。整体来看，虽然美国方面重启关税战，但在经过此前贸易局势的反复摇摆后，市场对此已有所钝化。而随

着上市公司中报业绩预告陆续发布，市场对上市公司上半年盈利持乐观态度，同时，此前为应对关税冲击而出台的一系

列稳增长政策开始逐步发挥作用，此前公布的6月份PMI整体维持扩张，而CPI也有所回升，市场对二季度经济数据向好

的预期较强，基本面修复支撑股市，加上7月政治局会议临近，市场多头或提前布局，推动股市走高。策略上，建议轻

仓逢低买入。
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重点关注

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！                                                      备注：IF:沪深300  IH:上证50  IC:中证500 IM：中证1000 IO:沪深300期权                                                                                                                                               
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