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一、 核心要点 

1、 周度数据 

期货 合约名称 周涨跌幅% 涨跌幅% 结算价 

 IF2010 2.68  -0.37 4788.4 

IH2010 3.07  0.09 3379.8 

IC2010 1.35  -0.79 6419.3 

IF2011 2.92  -0.31  4767.0 

IH2011 3.25  0.10  3369.2 

IC2011 1.67  -0.61  6350.2 

现货 指数名称   收盘价 

 沪深 300 2.69  -0.15 4791.68 

上证 50 2.51  0.26 3380.17 

中证 500 2.37  -0.49 6428.68 
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2、 消息面概览 

 影响 

央行就《商业银行法（修改建议稿）》公开征求意见，修改建议稿共十一章 127

条，其中整合后新设或充实四个章节，分别涵盖公司治理、资本与风险管理、

客户权益保护、风险处置与市场退出。修改建议稿提出，建立分类准入和差异

化监管机制，完善商业银行市场准入条件，增加对股东资质和禁入情形的规定。 

偏多 

中央政治局召开会议审议《成渝地区双城经济圈建设规划纲要》。会议强调，突

出重庆、成都两个中心城市协同带动，注重体现区域优势和特色，使成渝地区

成为具有全国影响力的重要经济中心、科技创新中心、改革开放新高地、高品

质生活宜居地，打造带动全国高质量发展的重要增长极和新的动力源。 

中性 

据第一财经，地方财政人士透露，财政部、税务总局近日发布通知，要求各地

严格落实减税降费政策，提高财政收入质量。严格按法律法规和政策征收税费，

严禁擅自扩大征收范围、提高征收标准、提前征收时间。落实好“减、免、缓、

退、抵”等优惠政策，做到应减尽减、应退尽退。 

中性 

国家能源局：9月全社会用电量 6454亿千瓦时，同比增长 7.2%；前三季度全社

会用电量累计 54134亿千瓦时，同比增长 1.3%。 
中性偏多 

周度观点及策略：A股市场在经历了节后快速上攻后迎来调整，主要指数震荡回落，银行股的强势

表现，为市场带来一定的支撑，两市交投再度降温，资金观望情绪依然浓厚，陆股通资金连续三

个交易日小幅净流出。海外疫情再度爆发，欧美股市震荡回调，叠加美国总统大选临近，对 A 股

市场情绪造成一定的负面影响，但海外因素的扰动预计将相对有限。主要原因在于，国内经济基

本面已经出现稳步复苏迹象，无论是经济数据还是金融数据，都在为这一迹象提供支撑，而这也

是下一阶段 A股上行的重要支撑，而三季度财报的陆续披露，也将为行情的演绎提供动能。此外，

国内金融市场的改革亦在快速推进，周末《银行法》修订落地，叠加此前央行关于杠杆率的表态，

或将助力估值较低的银行股继续修复，银行股回暖，也将进一步推动 A 股走强。策略上，建议偏

多操作为主。 

二、周度市场数据 

1、 行情概览 

图表1-1 国内主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

上证指数 2.10  0.13 3336.36 

深圳成指 3.02  -0.68 13532.73 

创业板 3.42  -0.49 2724.50 

中小板 3.06  -0.99 9071.60 

科创 50 1.55  -1.05 1438.53 

图表1-2 国外主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

标普 500 0.18  0.01 3483.81 

英国 FTSE100 -3.06  1.49 5919.58 

恒生指数 1.11  0.94 24386.79 

日经 225 -0.89  -0.41 23410.63 
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图表1-3-1行业板块涨跌幅（%） 

 

行业板块普遍走强，仅有电子、休闲服务回落，后者连续两周回调，纺织服装及银行均得益于消息面的提

振大幅走强。 

图表1-4 行业板块主力资金流向（节后首日,亿元） 
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公用事业、食品饮料资金净流出较多，电子、通信获得主力资金青睐。 

2、估值变化 

图表2-1 A股主要指数（市盈率 TTM_整体法，剔除负值）                      

 

图表2-2 三大股指期货指数 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

3、流动性及资金面 

图表3-1 股指期货持仓量 
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图表3-2 Shibor利率 

 

金融数据表现超预期，流动性总体保持平稳 

图表3-3 限售解禁市值 

 

上周股东净减持88.74亿元，本周解禁市值降至501.77亿元。 
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图表3-4-1 沪股通资金流向                        图表3-4-2 深股通资金流向 

  

上周陆股通资金净流入111.19亿元。 

图表3-5 基金持股比例（每周四） 

 

基金股票投资比例较前一周回落0.21%至66.76% 

图表3-6-1、2 两融余额(每周四) 

 

 

两融余额较前一周增加389.91亿元至15245.51亿元，较前一周五升至268亿元，融资买入额占A股成交额比

例有所回升。 

新股：5只新股申购。 

数据来源：瑞达研究院  WIND、东方财富 

4、股指期货价差变化 

图表4-1-1 IF主力合约基差                     图表4-1-2 IF跨期 
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图表4-2-1 IH主力合约基差                     图表4-2-2 IH跨期 

 

图表4-3-1 IC主力合约基差                     图表4-3-2 IC跨期 

 

基差贴水有所收敛，跨期价差小幅回升 

图表 4-4-1 IF-IC、IH-IC当月合约价差                      
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图表 4-4-2 IF-IH当月合约价差 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND   

5、主力持仓变化（净多） 

图表 5-1：IF净持仓                       

 

图表 5-2：IH净持仓                           
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图表 5-3：IC净净持仓                     

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 

6、股指期权 

图表6-1：期权成交量分布 

 
图表6-2：期权持仓量分布 
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图表6-3：成交量变化                            图表6-4 持仓量变化 

 

图表6-5 沪深300指数历史波动率 

 

指数20日波动率保持平稳 

图表6-6（本周五）、6-7（上周五） 隐含波动率微笑 
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数据来源：瑞达研究院  WIND 
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