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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
SM主力合约收盘价（日，元/吨） 5,836.00 -6.00↓ SF主力合约收盘价（日，元/吨） 5,622.00 -56.00↓

期货市场

SM期货合约持仓量（日，手） 596,779.00 -4685.00↓ SF期货合约持仓量（日，手） 452,379.00 -14676.00↓

锰硅前20名净持仓（日，手） -81,612.00 +1408.00↑ 硅铁前20名净持仓（日，手） -36,591.00 +71.00↑

SM1-9月合约价差（日，元/吨） 80.00 +8.00↑ SF1-9月合约价差（日，元/吨） 154.00 +2.00↑

SM 仓单（日，张） 73,048.00 -143.00↓ SF 仓单（日，张） 20,597.00 -169.00↓

现货市场

内蒙古锰硅 FeMn68Si18 （日，元/吨） 5,770.00 -80.00↓ 内蒙古硅铁FeSi75-B （日，元/吨） 5,590.00 -50.00↓

贵州锰硅FeMn68Si18（日，元/吨） 5900.00 -50.00↓ 青海硅铁 FeSi75-B（日，元/吨） 5,420.00 -100.00↓

云南锰硅FeMn68Si18 （日，元/吨） 5,900.00 -20.00↓ 宁夏硅铁 FeSi75-B（日，元/吨） 5,510.00 -50.00↓

锰硅指数均值（周，元/吨） 5870.00 +37.00↑ SF 主力合约基差 （日，元/吨） -112.00 +6.00↑

SM 主力合约基差 （日，元/吨） -66.00 -74.00↓

上游情况

南非矿:Mn38块:天津港（日，元/吨度） 34.00 0.00 硅石（98% 西北，日，元/吨） 210.00 0.00

内蒙古乌海二级冶金焦 （日，元/吨） 1150.00 0.00 兰炭（中料 神木，日，元/吨） 680.00 0.00

锰矿港口库存（周，万吨） 446.60 -2.30↓

产业情况

锰硅企业开工率（周，%） 45.75 +2.32↑ 硅铁企业开工率（周，%） 36.18 +1.86↑

锰硅供应（周，吨） 207,060.00 +11235.00↑ 硅铁供应（周，万吨） 112,900.00 +3800.00↑

锰硅厂家库存（半月，吨） 158,800.00 -2700.00↓ 硅铁厂家库存（半月，万吨） 65,180.00 -6590.00↓

锰硅全国钢厂库存（月，天数） 14.24 -1.25↓ 硅铁全国钢厂库存（月，天数） 14.25 -1.13↓

下游情况

五大钢种锰硅需求（周，吨） 125382.00 +182.00↑ 五大钢种硅铁需求（周，吨） 20313.96 +47.66↑

247 家钢厂高炉开工率（周，%） 83.57 -0.20↓  247 家钢厂高炉产能利用率(周，%) 90.24 +0.17↑

粗钢产量（月，万吨） 7965.82 -352.58↓

行业消息

1.工信部等六部门部署进一步规范光伏产业竞争秩序工作 ，要求加强产业调控，以市场化法治化方式推动落后产能有序退出 ；遏制
低价无序竞争，健全价格监测和产品定价机制 。
2.财政部：1-7月，全国一般公共预算收入135839亿元，同比增长0.1%；全国一般公共预算支出 160737亿元，同比增长3.4%。
3.全国消费品以旧换新工作推进电视电话会在京召开 。会议强调，要稳妥优化政策。落实好促消费增量政策 ，加快培育消费市场新
增长点。
4.新华社：近三分之一的美国企业计划在六个月内提高价格 ，这反映出美企越发倾向于将更高的投入和进口成本转嫁给消费者 。大
规模的价格上涨可能加剧通胀 ，波及美国家庭预算并影响美国联邦储备委员会的货币政策 。

观点总结

8月20日，锰硅2601合约报5836，下跌2.24%，现货端，内蒙硅锰现货报5770，下跌50元/吨。宏观面，自2025年8月15日交易
时起，非期货公司会员或者客户在焦煤期货 JM2601合约上单日开仓量不得超过 1000手，市场情绪受限仓影响。基本面来看，产
量至5月中旬以来保持回升趋势 ，近期价格回升后，库存连续5周下降至中性水平，成本端，原料端进口锰矿石港口库存 -2.3万
吨，下游铁水产量高位。利润方面，内蒙古现货利润-40元/吨;宁夏现货利润-120元/吨。市场方面，8月钢厂采购招标价格环比上
涨150元/吨。市场方面。技术方面，日K位于20和60均线之间，操作上，震荡运行对待，请投资者注意风险控制。
8月20日，硅铁2511合约报5622，下跌1.75%，现货端，宁夏硅铁现货报5510，下跌50元/吨。宏观面，1-7月，国开行发放先
进制造业和战略性新兴产业贷款 3850亿元，同比增长51.3%。供需方面，利润改善后产量近几周快速回升 ，库存也跟随回升，成
本端宁夏兰炭价格上涨 ，钢材需求预期总体仍较弱 。利润方 面，内蒙古现货利润-140元/吨;宁夏现货利润10元/吨。市场方面，8
月钢厂采购招标价格环比上涨 100元/吨技术方面，日K位于20和60均线之间，操作上，震荡运行对待，请投资者注意风险控制 。

重点关注

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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