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沪铝 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

AL2008 

收盘（元/吨） 14375 14155 -220 

持仓（手） 16.47 万 12.29 万 -4.18 万 

前 20名净持仓 -16118 -7295 8823 

现货 上海 A00 铝 14700 14370 -330 

基差（元/吨） 325 215 -110 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

中国二季度 GDP 增长 3.2%，实现增速由负转正；上

半年 GDP 为 456614 亿元，按可比价格计算，同比下

降 1.6%。 

美国上周初请失业金报告显示 130 万人，降幅同时不

及预期的 125 万人。 

2020 年上半年中国外贸进出口总额同比下降 3.2%，

降幅较一季度收窄了 3.3 个百分点。其中 6月份进出

口实现年内首次双双增长，表现好于预期。 

当地时间周二(7 月 14 日)，美国总统特朗普宣布，

他已签署一项法规，将对“协助限制香港自治”的中

国实体和个人实施制裁。美国国务卿蓬佩奥 7 月 15

日宣布，美国将对华为部分员工实施签证制裁。美国

防风“禁止中共党员入境”。 

SMM 数据，7月 16 日，国内电解铝社会库存周度下降

0.4 万吨至 70.8 万吨，缓慢去库态势延续；铝棒库

存较上周四减少 0.72 万吨至 6.50 万吨，入库偏少出

库维持高位。 

 

  

周度观点策略总结：中美紧张局势升温引发市场担忧再起；同时国内电解铝生产利润得到明显修复，

电解铝产量将逐渐释放；并且沪伦比值走升导致进口盈利窗口不断扩大，刺激海外货源进口，近期沪铝库

存出现明显回升，铝价上方压力增大。不过中国进出口及 GDP 数据表现较好，一定程度提振市场的信心；

加之国内下游需求表现尚可下，电解铝及铝棒库存仍延续去化，短期货源仍呈现偏紧状态，对铝价形成支

撑。现货方面，某大户早间公布华东地区采购计划过万吨，贸易商交投尚可，后期铝价涨幅较快，市场成

交热度有所回落，总体来看贸易商买卖双方成交较为活跃。展望下周，预计铝价小幅回升，库存持续去化，

不过供应端压力逐渐增大。 

技术上，沪铝主力 2008 合约关注 14000 关口支撑，不过 5 日均线拐头向下，预计短线小幅回升。操

作上，建议沪铝 2008 合约可背靠 14000 元/吨轻仓做多，止损位 13800 元/吨。 

 



                                                                                市场研报★策略周报 
 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 

二、周度市场数据 

图1：电解铝现货价格    

 

截止至2020年07月10日，长江有色市场1#电解铝平均价为14,730元/吨，较上一交易日增加250元/吨；

上海、佛山、济南、无锡四地现货价格分别为14,470元/吨、14,730元/吨、14,500元/吨、14,470元/吨。 

图2：LME期现价格走势                           图3：电解铝升贴水走势图 

 

截止至2020年07月16日，LME3个月铝期货价格为1,668.5美元/吨，LME铝现货结算价为1,627美元/吨，

现货结算价较上一交易日减少24美元/吨。截止至2020年07月17日，电解铝升贴水维持在升水270元/吨附近，

较上一交易日上涨30元/吨。 
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图4：国内氧化铝价格                            图5：国内氧化铝库存 

 

价格方面，河南省氧化铝价格为2,513元/吨，连云港进口澳大利亚氧化铝价格为2,420元/吨，两者价差

为51元/吨，国内外价差较近5年相比维持在较低水平；库存方面，国内总计库存为72.6万吨，较前期上升

1.8万吨，连云港库存为12.6万吨，鲅鱼圈库存为27万吨，青岛港库存为33万吨，国内总计库存较近5年相

比维持在平均水平。 

图6：铝进口利润和沪伦比值                    

 

截止至2020年07月16日，LME铝收盘价为1,668.5美元/吨；上海沪期铝主力合约收盘价为13,975元/吨，

较上一交易日上涨180元/吨，进口盈利为232.4元/吨。 
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图7：铝棒库存                                  图8：铝棒库存季节性分析 

 

截止至2020年07月16日，全国铝棒库存总计6.1万吨，较前期相比减少0.6万吨，分地区来看，佛山地

区库存为2.05万吨，无锡地区铝棒库存为1.45万吨，南昌地区库存为0.7万吨。从季节性角度分析，全国库

存较近5年相比维持在较低水平。 

图9：上海期货交易所电解铝库存                  图10：LME铝库存与注销仓单比率 

  

截止至2020年07月17日，上海期货交易所电解铝库存为233,327吨，较上一周增加19,677吨，LME铝

库存为1,668,525吨，较上一交易日增加4,725吨，注销仓单占比为15.95%。 
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图11：沪铝前十名多头持仓合计                   图12：沪铝前十名空头持仓合计 

 
截止至2020年07月17日，前十名合计 沪铝多头持仓为135,672手，较上一交易日增加4,308手，前十

名合计 沪铝空头持仓为166,324手，较上一交易日减少102手。 

图13：沪铜与沪铝主力合约价格比率              图14：沪铝与沪锌主力合约价格比率 

 

铜铝以收盘价计算当前比价为3.63，从季节性角度分析，当前比价较近五年相比维持在较高水平。铝

锌以收盘价计算当前比价为0.79，从季节性角度分析，当前比价较近五年相比维持在较高水平。 

 

 

免责声明 



                                                                                市场研报★策略周报 
 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准
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