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周度要点总结

本周集运指数（欧线）期货价格小幅下行，主力合约EC2512收跌1.2%，远月合约收跌1-3%不等。最新SCFIS欧线

结算运价指数为1312.71，较上周上升172.33点，环比上行15.1%，现货指标涨幅扩大，或在短期支撑运价。主流船司

相继发布11月涨价函，且马士基10月中下旬挺价基本成功，提高了市场对于11月涨价成功的信心。鹿特丹港集装箱装

卸业务全面停滞，超60艘船舶在海上停泊等待，区域供应链不确定性加剧；中美吉隆坡经贸磋商取得积极成果，释放

缓和信号，使得市场对贸易战局势预期转好，亦带动运价回升。地缘端，10月21日，法国、乌克兰等多国联合声明支

持以当前战线为基础启动停火谈判，欧美在对俄资产处置上达成共识，但由于双方仍存在根本分歧未能解决，外部调

解陷入僵局。即使如此，也标志着冲突迎来实质性缓和拐点。欧元区经济展现韧性，10月PMI等领先指标向好预示欧

元区四季度增长有望好于预期，市场预计德国等核心国GDP环比有望实现温和正增长，11月有望延续10月以来的良好

复苏趋势。而德国新政府拟议的财政扩张政策若有更明确细节出台（例如减税方案、基建项目推进时间表等），提升

投资者对欧元区中期增长的信心。德国投资者信心指数在10月已因刺激前景显著回升，11月有望继续改善。

综合来看，贸易战局势改善、地缘冲突迎来实质性缓和拐点，叠加头部船司陆续宣涨11月运价水平，期价迅速回

升，并且四季度航运旺季到来，亦有一定影响。当前运价市场受消息面影响多，期价料震荡加剧，建议投资者谨慎为

主，注意操作节奏及风险控制，应及时跟踪地缘、运力与货量数据。
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一、行情回顾



行情回顾

期货 合约名称 周涨跌幅（%） 周涨跌 收盘价

EC2512 -1.20 -22.00 1804.00

EC2602 -3.09 -49.50 1553.60

EC2604 -1.64 -19.30 1161.10

EC2606 -1.22 -17.00 1379.60

EC2608 -1.73 -25.90 1471.10

EC2610 -0.51 -5.80 1132.00

现货 指数名称 收盘价

SCFIS 15.10 172.33 1312.71
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图1、 EC2512收盘价

来源：wind   瑞达期货研究院

集运期货行情回顾

本周集运指数（欧线）期货主力合约价格小幅回落。
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本周EC2512合约成交量及持仓量走强，市场交易升温。

图2、主力合约成交量 图3、主力合约持仓量

集运期货行情回顾

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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二、消息回顾与分析



消息回顾与分析

消 息 影 响

美联储如期降息25个基点，将联邦基金利率下调至3.75%-4.00%，为年内第二次降息；并宣布自12月1日起结束资产负债

表缩减。声明指出通胀仍处高位，就业下行风险上升，货币政策保持适度限制性。美联储理事米兰再次投了反对票，他

希望降息50个基点。美联储施密德则希望维持利率不变。美联储主席鲍威尔表示，12月是否进一步降息“远非已成定局”，

政府停摆导致数据缺失，可能影响后续决策。美联储内部对后续路径存在显著分歧，部分官员主张至少等待一个会议周

期再做决定。

中性

中美吉隆坡经贸磋商成果共识公布。美方将取消针对中国商品加征的10%所谓“芬太尼关税”，对中国商品加征的24%对等

关税将继续暂停一年。美方将暂停实施出口管制50%穿透性规则以及对华海事、物流和造船业301调查措施一年。中方将

相应调整或暂停实施相关反制措施。双方还就芬太尼禁毒合作、扩大农产品贸易、相关企业个案处理等问题达成共识。

美方在投资等领域作出积极承诺，中方将与美方妥善解决TikTok相关问题。

偏多

国家外汇局发布通知，从推动便利化政策优化扩围、支持贸易新业态等创新业务健康发展、提升服务贸易企业资金使用

效率三个方面推出9项政策措施，进一步便利市场经营主体办理跨境贸易业务。
中性

欧洲央行连续第三次将基准利率维持在2%不变，认为通胀已处于2%的目标水平，其并不急于调整政策。尽管欧元区经济

增长好于预期，显示一定韧性，但地缘政治紧张与美国关税不确定性仍构成风险。
中性偏多
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三、周度市场数据
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本周集运指数（欧线）期货合约基差、价差走阔。

图4、期现基差走势图 图5、近远月合约价差

周度市场数据

-1000.0

0.0

1000.0

2000.0

3000.0

4000.0

5000.0

-1200.0

-1000.0

-800.0

-600.0

-400.0

-200.0

0.0

200.0

400.0

600.0

800.0

连二-连一 连三-连一 连四-连一 连三-连二 连四-连二

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院（基差= SCFIS-集运指数（欧线）主力合约期货价格） （连一：EC2508 连二：EC2510 连三：EC2512 连四：EC2602）



12

本周出口集装箱运价指数回落。

图6、上海出口集装箱运价指数 图7、中国出口集装箱运价综合指数及欧线指数

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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图8、 集装箱船运力（单位：TEU） 图9、各类运价指数

周度市场数据

集装箱运力持续增长；

本周BDI及BPI回落，地缘政治因素影响。

13

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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本周巴拿马型船租船价格持续走高；

人民币兑美元离岸和在岸价差走阔。

图10、平均租船价格

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院
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图11、人民币兑美元（离岸-在岸）价差
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四、行情展望与策略



行情展望与策略

周度观点：本周集运指数（欧线）期货价格小幅下行，主力合约EC2512收跌1.2%，远月合约收跌1-3%不等。最新

SCFIS欧线结算运价指数为1312.71，较上周上升172.33点，环比上行15.1%，现货指标涨幅扩大，或在短期支撑运价。

主流船司相继发布11月涨价函，且马士基10月中下旬挺价基本成功，提高了市场对于11月涨价成功的信心。鹿特丹港

集装箱装卸业务全面停滞，超60艘船舶在海上停泊等待，区域供应链不确定性加剧；中美吉隆坡经贸磋商取得积极成

果，释放缓和信号，使得市场对贸易战局势预期转好，亦带动运价回升。地缘端，10月21日，法国、乌克兰等多国联

合声明支持以当前战线为基础启动停火谈判，欧美在对俄资产处置上达成共识，但由于双方仍存在根本分歧未能解决，

外部调解陷入僵局。即使如此，也标志着冲突迎来实质性缓和拐点。欧元区经济展现韧性，10月PMI等领先指标向好

预示欧元区四季度增长有望好于预期，市场预计德国等核心国GDP环比有望实现温和正增长，11月有望延续10月以来

的良好复苏趋势。而德国新政府拟议的财政扩张政策若有更明确细节出台（例如减税方案、基建项目推进时间表等），

提升投资者对欧元区中期增长的信心。德国投资者信心指数在10月已因刺激前景显著回升，11月有望继续改善。

综合来看，贸易战局势改善、地缘冲突迎来实质性缓和拐点，叠加头部船司陆续宣涨11月运价水平，期价迅速回

升，并且四季度航运旺季到来，亦有一定影响。当前运价市场受消息面影响多，期价料震荡加剧，建议投资者谨慎为

主，注意操作节奏及风险控制，应及时跟踪地缘、运力与货量数据。
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