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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

郑棉主力合约收盘价(日,元/吨) 13395 175↑ 棉纱主力合约收盘价(日,元/吨) 20310 70↑
棉花期货前20名净持仓(手) -30939 1136↑ 棉纱期货前20名净持仓(手) -848 -69↓
郑棉1-5价差(日,元/吨) -30 -15↓ 棉纱期货1-5合约价差(日,元/吨) -180 -95↓
主力合约持仓量:棉花(日,手) 562859 -38309↓ 主力合约持仓量:棉纱(日,手) 3470 -4↓
仓单数量:棉花(日,张) 8294 -267↓ 仓单数量:棉纱(日,张) 191 0

现货市场

中国棉花价格指数:328(日,元/吨) 15487 -22↓ CY Index:C32S(上日,元/吨) 24585 0
FCY Index:JC32S提货价(日,元/吨) 28980 -80↓ FC Index:M:滑准税港口提货价(日,元/吨)18139 -54↓
FCY Index:C32S港口提货价(日,元/吨) 25282 -86↓ FC Index:M:1%配额提货价(日,元/吨) 18010 -54↓

上游情况 全国棉花播种面积(年,千公顷) 3028.17 -140.74↓ 全国:棉花产量(年,万吨) 573.09 -17.96↓

产业情况

棉花纱价差(CY C32S-CC3128B,元/吨) 9076 -8↓ CCFEI价格指数:涤纶短纤(日,元/吨) 7766.67 -26.66↓
工业库存:棉花(月,万吨) 57.32 -0.49↓ 进口数量:棉花:当月值(月,吨) 110000 -10000↓
进口数量:棉纱线:当月值(月,吨) 70000 0 进口棉花利润(日,元/吨) -2630 62↑
周转库存量:商品棉:监测合计(月,万吨) 273.61 -48↓ 棉花与涤纶短纤价差(日,元/吨) 7742.33 34.66↑
棉花与粘胶短纤1.5D价差(日,) 1959 108↑ 棉花商业库存(月,万吨) 256.56 -62.84↓

下游情况

纱线库存天数(月,天数) 35.23 -4.73↓ 库存天数:坯布(月,天) 41.12 -3.2↓
布产量:当月值(月,亿米) 30 -1↓ 产量:纱:当月值(月,万吨) 217.1 -0.46↓
出口金额:服装及衣着附件:当月值(月,万 )1848560 -115220↓ 出口金额:纺织纱线、织物及制品:当月 (月,万 )1249040 -109350↓

期权市场
棉花平值看涨期权隐含波动率(%) 36.47 1.99↑ 棉花平值看跌期权隐含波动率(%) 36.26 2.05↑

棉花20日历史波动率(%) 27.21 0.29↑ 棉花60日历史波动率(%) 39.69 0.09↑

行业消息

1、2022年8月下旬，国家棉花市场监测系统就棉花长势展开全国范围专项调查，样本涉及14个省（自治
区）、46个植棉县（市、团场）、1700个定点植棉信息联系户。调查显示，截至8月底，各主产棉区天气
整体利于棉花成铃、吐絮，预计2022年新棉单产136.2公斤/亩，同比增长1.4%，总产量603.2万吨，同
比增长4.0%。
2、据美国商品期货交易委员会数据显示，截至2022年9月20日，美棉期货非商业多头头寸为71269手，
较前一周减少3723手；非商业空头持仓为27315手，较前一周增加363手；净多持仓为43954手，较上周
减少4086手，净多头持仓连续三周减少，空头气氛继续提升。

观点总结

国内市场来看，新棉上市在即，但新疆产区受疫情管控依旧，对轧花厂开工及陈棉出疆均有限制，预计陈
棉去库进度受到一定程度阻碍。此外，目前市场焦点在于新棉开秤方面，北疆部分轧花厂开始试探性开
秤，机采棉收购价格集中在5.1元/公斤左右，折合成本不足12500元/吨，基本符合市场预期值。需求方
面，今年秋冬季纺织订单仍在进行中，纺企纱线、坯布开机逐步回升，产成品去库明显加快，但仍处于近
三年居高水平。季节性需求旺季背景下，纺企刚需需求仍存。总体上，新季棉花供应预计微增，下游消费
端及新季籽棉开秤价格仍主导后市棉价。另外外围宏观环境转弱的背景下，对新季棉花价格预期偏低，且
对后市悲观情绪加重。操作上，建议郑棉2301合约短期偏空对待。棉纱期货2301合约短期观望为主。

提示关注 29日 当日21:30 USDA出口销售报告         30日 次日4:30 CFTC持仓
数据来源第三方(wind、同花顺、棉花信息网、棉花协会网)，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！


