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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪锡(日,元/吨) 259100 -4070 LME3个月锡(日,美元/吨) 32150 -510
本月-下月合约收盘价:沪锡(日,元/吨) -620 190 主力合约持仓量:沪锡(日,手) 45692 -6680
期货前20名净持仓:沪锡(日,手) -5678 1945 LME锡:总库存(日,吨) 4735 245
上期所库存:锡(周,吨) 15707 1221 LME锡:注销仓单(日,吨) 540 40
上期所仓单:锡(日,吨) 15482 382

现货市场 SMM1#锡现货价格(日,元/吨) 260000 0 长江有色市场1#锡现货价(日,元/吨) 258820 -740
沪锡主力合约基差(日,元/吨) 900 4070 LME锡升贴水(0-3)(日,美元/吨) 170 -55

上游情况

进口数量:锡矿砂及精矿(月,万吨) 1.64 -1.15 平均价:锡精矿(40%)(日,元/吨) 248500 12750
平均价:锡精矿(40%):加工费:安泰科(日,
元/吨) 16000 2000 平均价:锡精矿(60%)(日,元/吨) 252500 12750

平均价:锡精矿(60%)加工费:安泰科(日,元
/吨) 12000 2000

产业情况 精炼锡:产量:当月值(月,万吨) 1.55 0.4 进口数量:精炼锡(月,吨) 5145.5 -347.37

下游情况 焊锡条:60A:个旧(日,元/吨) 169330 0 产量:镀锡板(带):累计值(月,万吨) 15.34 -160.97
出口数量:镀锡板(月,万吨) 9.36 -2.23

行业消息

上周公布的美国3月PCE物价指数超预期上涨，同时核心PCE物价指数不降反升，数据体现整体通胀压力尚
存。与此同时，美国3月个人支出环比升0.8%，超出预期的0.6%并与前值持平；个人收入环比升0.5%，预
期升0.5%，前值升0.3%；实际个人消费支出环比升0.5%，预期升0.3%，前值升0.4%。整体居民收入及支
出尚未出现显著放缓，或给予未来通胀水平一定支撑。往后看，短期内在美国经济数据尚未显著走弱的情
况下，美国与非美国家利差预期或持续走阔，美元指数或得到一定支撑。

观点总结

宏观上，美国第一季度实际GDP较去年四季度大幅放缓；核心PCE价格指数年化季环比增长3.7%，高于预
期及前值，为一年来首次环比加速，美国核心通胀风险再度抬升，数据发布后，互换市场不再完全定价美
联储将于今年12月之前降息。基本面上，供给端，矿端偏紧忧虑更甚；上周云南和江西地区精炼锡冶炼企
业开工率小幅回落，整体供应端表现稳定；需求端，上周下游开工率有所增长，不过前期部分订单有所前
置，预计下游企业短期订单难有较大幅度增长，不过消费旺季下，需求有向好预期。现货方面，据SMM显
示：今日沪锡价格震荡，下游企业采买意愿不强，总体来说现货市场成交较为平淡。总的来说，锡价高位
时对下游构成明显的采买压力，导致成交低迷，社会库存累积到高位，且累库幅度较大，不过缅甸矿端仍
未有“好消息”，随着原料库存的持续消耗，矿端偏紧或制约锡锭产量，导致产量减少，多空交织，且随
着多头获利抛压，波动变大，观望为宜。操作上建议，SN2406合约短期观望为主。

重点关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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