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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 775.06 -2.6 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 9187 -71
主力合约持仓量:沪金(日,手) 191435 -2569 主力合约持仓量:沪银(日,手) 342500 -8242
沪金主力前20名净持仓(日,手) 162119 -2356 沪银主力前20名净持仓(日,手) 119484 3030
仓单数量:黄金(日,千克) 36333 -12 仓单数量:白银(日,千克) 1149446 11020

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 772.9 -0.5 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 9154 -59
沪金主力合约基差(日,元/克) -2.16 2.1 沪银主力合约基差(日,元/千克) -33 12

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 965.36 0 白银ETF持仓(日,吨) 15356.6 285.29
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 229485 -7565 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 44268 -6390
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1195 -47.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 11.26 0.09 历史波动率:40日:黄金(日,%) 11.1 0.1
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 17.03 1 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 17.03 1

行业消息

1.美国总统特朗普与乌克兰总统泽连斯基在白宫举行会晤。特朗普表示，如果一切顺利，美俄乌将举行三边
会谈。特朗普表示不排除未来派遣美军参与乌克兰维和任务的可能性。泽连斯基在发言中明确表示，乌克
兰需要“所有与安全相关的保障”，包括军队、武器、训练和情报。2. 全球金融市场正屏息以待周五的杰
克逊霍尔全球央行年会，美联储主席鲍威尔将在当天晚间发表致辞。考虑到距离9月会议还有一系列数据尚
未公布，野村预计鲍威尔不会给出“明确承诺”，美银甚至预计鲍威尔会秉持强硬的鹰派立场，与市场的
宽松预期相悖。大摩则预计，鲍威尔会在讲话中继续强调通胀风险，抵制市场的降息预期。3. 面对特朗普
威胁对印商品加征50%关税，印度总理莫迪拟进行商品及服务税改革，计划将四个税档5%、12%、18%和
28%下调和简化成两档5%、18%，以提振经济同时应对关税冲击。

观点总结

俄乌局势乐观预期削弱黄金避险属性，沪市贵金属盘中震荡回调。市场当下重点关注俄乌停火谈判的进展
，以及周五杰克逊霍尔会议上围绕美联储降息相关的措辞，若鲍威尔进一步释放鹰派观望信号及强调关税
对于通胀的潜在风险，美元指数和美债收益率或延续反弹格局并对金价造成施压，利率政策预期的不确定
性短期或导致市场多空博弈加剧，短期内若地缘方面无重大进展，预计贵金属市场延续区间震荡。当前Fed
Watch工具显示降息预期由此前高达98%水平回落至85%附近，但联储9月开启降息窗口作为当前市场基准
情形，中期降息预期仍为金价提供底部支撑。美俄谈判预期使得贵金属市场多空博弈加剧，若后续谈判取
得实质性进展，或进一步释放金价回调压力，但若不及预期也可能抬升避险买盘需求。操作上建议，黄金
短线维持观望，白银逢低轻仓试多，注意风险控制；沪金2510合约关注区间：770-800元/克；沪银2510合
约关注区间：9100-9300元/千克。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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