
 

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

IF主力合约（2509） 3958.6 +39.2↑ IF次主力合约（2507） 3982.4 +36.0↑

IH主力合约（2509） 2727.8 +18.8↑ IH次主力合约（2507） 2733.0 +18.2↑

IC主力合约（2509） 5858.0 +106.6↑ IC次主力合约（2507） 5958.0 +95.2↑

IM主力合约（2509） 6235.8 +123.0↑ IM次主力合约（2507） 6379.8 +110.6↑

IF-IH当月合约价差 1249.4 +18.0↑ IC-IF当月合约价差 1975.6 +61.4↑

IM-IC当月合约价差 421.8 +13.8↑ IC-IH当月合约价差 3225.0 +79.4↑

IM-IF当月合约价差 2397.4 +75.2↑ IM-IH当月合约价差 3646.8 +93.2↑

IF当季-当月 -23.8 +3.2↑ IF下季-当月 -60.8 +1.2↑

IH当季-当月 -5.2 +0.4↑ IH下季-当月 -5 +0.8↑

IC当季-当月 -100.0 +11.6↑ IC下季-当月 -228.6 +6.8↑

IM当季-当月 -144.0 +11.6↑ IM下季-当月 -332 +8.6↑

IF前20名净持仓 -31,201.00 +744.0↑ IH前20名净持仓 -14,840.00 +1692.0↑

IC前20名净持仓 -12,151.00 +1735.0↑ IM前20名净持仓 -34,383.00   +1309.0↑

沪深300 3998.45 +33.3↑ IF主力合约基差 -39.9 +7.3↑

上证50 2747.19 +15.7↑ IH主力合约基差 -19.4 +4.1↑

中证500 5977.74 +77.3↑ IC主力合约基差 -119.7 +33.1↑

中证1000 6407.70 +80.6↑ IM主力合约基差 -171.9 +43.6↑

A股成交额（日，亿元） 14,746.13 +2475.46↑ 两融余额（前一交易日，亿元） 18,593.80 +64.53↑

北向成交合计（前一交易日，亿元） 1367.64 -223.56↓ 逆回购（到期量，操作量，亿元） -1310.0 +690.0

主力资金（昨日，今日，亿元） -178.63 +113.98 MLF（续作量，净投放，亿元）

上涨股票比例（日，%） 79.06 +18.98↑ Shibor（日，%） 1.312 0.000

IO平值看涨期权收盘价（2507） 27.40 +11.60↑ IO平值看涨期权隐含波动率（%） 12.45 +0.50↑

IO平值看跌期权收盘价（2507） 46.00 -22.40↓ IO平值看跌期权隐含波动率（%） 12.45 +0.80↑

沪深300指数20日波动率（%） 9.38 +0.05↑ 成交量PCR（%） 44.82 -15.69↓

持仓量PCR（%） 70.12 +0.03↑

全部A股 7.60 +2.20↑ 技术面 7.90 +1.90↑

资金面 7.20 +2.30↑

行业消息

观点总结

            股指期货全景日报 2025/7/8

1、美国总统特朗普接连在社媒上公布其对多个国家发出的关税信函，截至目前，其已对14个国家发出最新的关税税率

威胁。其中日本、韩国、哈萨克斯坦、马来西亚和突尼斯面临25%的关税税率；南非、波斯尼亚税率为30%；印尼税

率为32%；孟加拉国和塞尔维亚税率为35%；泰国和柬埔寨税率为36%；老挝和缅甸税率为40%。上述关税将于8月1

日生效。此前，美国白宫表示，特朗普将签署行政令，把关税谈判截止日期推迟至8月1日。

2、美国总统特朗普威胁对金砖国家加征10%新关税。

A股主要指数集体上涨。三大指数全天震荡攀升。截止收盘，上证指数指涨0.7%，深证成指涨1.47%，创业板指涨

2.39%。沪深两市成交额明显回升。全市场近4300只个股上涨。行业板块普遍上涨，通信、电子、电力设备等板块明

显走强，公用事业、银行股逆市小幅下跌。海外方面，美国总统特朗普表示，将对包括日本、韩国在内的14个国家征

收25%-40%不等的关税，关税将于8月1日生效。同时，特朗普还把关税谈判截止日期推迟至8月1日。此外，特朗普还

威胁对金砖国家加征10%新关税。贸易战再度重燃。国内方面，经济基本面，6月份，国内三大PMI指数均较上月回

升，非制造业PMI及综合PMI持续处于扩张区间。个股方面，从目前公布半年度业绩预告的上市公司情况看，已公布预

告的上市公司获利状况保持良好。整体来看，虽然美国方面重启关税战，但在经过此前贸易局势的反复摇摆后，市场对

此已有所钝化。而随着上市公司中报业绩预告陆续发布，市场对上市公司上半年盈利持乐观态度，同时，此前为应对关

税冲击而出台的一系列稳增长政策开始逐步发挥作用，作为经济领先指标的PMI整体维持扩张，也带动市场对二季度经

济数据向好的预期，基本面修复支撑股市，加上7月政治局会议临近，市场多头或提前布局，推动股市走高。策略上，

建议轻仓逢低买入。
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