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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 771.44 -3.34 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 9195 -17
主力合约持仓量:沪金(日,手) 212407 2732 主力合约持仓量:沪银(日,手) 392743 -5678
沪金主力前20名净持仓(日,手) 155575 -1058 沪银主力前20名净持仓(日,手) 128368 -781
仓单数量:黄金(日,千克) 31263 1005 仓单数量:白银(日,千克) 1204866 -3403

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 767.04 -3.15 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 9146 0
沪金主力合约基差(日,元/克) -4.4 0.19 沪银主力合约基差(日,元/千克) -49 17

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 956.23 -0.86 白银ETF持仓(日,吨) 15159.79 -70.64
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 253038 39923 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 60620 1172
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1195 -47.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 12.24 0.06 历史波动率:40日:黄金(日,%) 11.76 -0.19
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 20.34 -0.73 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 20.35 -0.73

行业消息

北京时间29日凌晨1时，泰国和柬埔寨停火协议正式生效。柬埔寨首相洪玛奈和泰国代理总理普坦在马来西
亚吉隆坡举行特别会议，讨论两国边境局势。在会议结束后举行的联合发布会上，两国表示同意停火。2.
美国总统特朗普表示，他可能会对未与美国单独谈判贸易协议的国家的进口商品征收15%至20%的统一关
税。3. 美国总统特朗普再次表示对俄罗斯总统普京感到非常失望。特朗普称，他正在缩减此前用以给俄罗
斯与乌克兰达成协议所设定的50天期限。除非达成协议，否则美国将实施“二级制裁”。4. 欧盟官员称，
虽然欧美贸易协议总体框架已经确定，但包括酒类商品相关内容在内的具体细节仍有待商榷。根据欧盟统
计局的数据，酒类是欧盟对美国的主要出口商品之一。5. 欧洲央行鹰派管委卡兹米尔表示，欧洲央行并不
急于再次降低借贷成本，除非出现重大意外经济转折，否则9月采取行动的理由尚不充分。

观点总结

受关税局势降温影响，沪金沪银盘中窄幅震荡回调。特朗普表示或对未与美国单独谈判贸易协议的国家的
进口商品征收15%至20%的统一关税，中美高级官员于斯德哥尔摩重启关税谈判，争取将8月12日关税休战
延长90天，叠加美欧达成重要协议，市场避险情绪趋于转弱，全球供应链紧张局势持续降温。地缘方面，
泰国和柬埔寨达成停火协议，地缘政治风险缓解削弱避险需求，但特朗普隔夜再度表示对普京的失望，因
俄乌阶段性停火后仍时有摩擦发生，外盘金价3300美元关口或构成较强支撑。随着市场风险偏好改善，全
球主要股指期货和非美货币普遍反弹，黄金避险需求放缓。路透社对40位分析师和交易员的最新调查显示
，基于贸易摩擦和美国巨额债务担忧，中位数预测将2025年金价从此前的3,065美元上调至3,220美元/盎司
，并预计2026年升至3,400美元。央行购金需求依然是黄金需求的基石，调查显示中国已连续八个月增持黄
金储备，而近40%的央行将地缘政治风险视为增加黄金头寸的重要理由，表示全球多极化的格局下，各国
央行降低对美元的依赖并规避潜在制裁风险。特朗普威胁若俄罗斯在乌克兰战争中未在限期内做出实质让
步，将对其石油出口实施更严厉制裁，此举引发布伦特原油一度攀升2.3%至69.90美元/桶，提醒市场地缘
政治风险依然高企，而此类能源与地缘风险同样为黄金提供了侧面支撑。往后看，美联储政策预期以及后
续的PCE通胀及非农就业数据为潜在驱动因素。一方面，美联储本周议息后关于年底降息预期的指引，若年
内两次及以上降息预期得以巩固，将为金价提供坚实中期支撑。若后续的PCE增速大幅不及预期，或将阶段
性提振金价上行。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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