
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

沪铝主力合约收盘价(日,元/吨) 20,460.00 +55.00↑ 氧化铝期货主力合约收盘价(日,元/吨) 2,860.00 +8.00↑

本月-下月合约价差:沪铝(日,元/吨) 120.00 -60.00↓ 本月-下月合约价差:氧化铝(日,元/吨) 33.00 -58.00↓

主力合约持仓量:沪铝(日,手) 198,944.00 -5356.00↓ 主力合约持仓量:氧化铝(日,手) 298,924.00 -1.00↓

LME铝注销仓单(日,吨) 29,400.00 -2025.00↓ 库存:氧化铝:合计(周,万吨) 113,848.00 -21579.00↓

LME电解铝三个月报价（日，美元/吨） 2,517.00 +14.00↑ LME铝库存（日，吨） 351,200.00 -2025.00↓

沪铝前20名净持仓（日，手） -10,037.00 -1678.00↓ 沪伦比值 8.13 -0.02↓

铸造铝合金主力收盘价(日,元/吨) 19,565.00 +95.00↑ 铸造铝合金上期所库存（周，吨） — —

本月-下月合约价差:铸造铝合金(日,元/吨) 120.00 +60.00↑ 沪铝上期所库存（周，吨） 110,001.00 -8164.00↓

主力合约持仓量:铸造铝合金(日,手) 8,964.00 +291.00↑

沪铝上期所仓单（日，吨） 59,457.00 +2279.00↑

上海有色网 A00铝（日，元/吨） 20,620.00 -10.00↓ 氧化铝现货价:上海有色(日,元/吨) 3,190.00 -10.00↓

平均价(含税):ADC12铝合金锭:全国（日，元/吨） 20,050.00 0.00 长江有色市场AOO铝（日，元/吨） 20,590.00 0.00

基差：铸造铝合金（日，元/吨） 485.00 -225.00↓ 基差：电解铝（日，元/吨） 160.00 -65.00↓

上海物贸铝升贴水（日，元/吨） 200.00 +240.00↑

LME铝升贴水（日，美元/吨） 2.39 +2.81↑

基差:氧化铝(日,元/吨) 330.00 -18.00↓

西北地区预焙阳极（日，元/吨） 5,540.00 0.00 氧化铝:开工率:全国:当月值(月,%) 79.61 +0.75↑

氧化铝产量（月，万吨） 732.30 -15.22↓ 产能利用率:氧化铝:总计:当月值(月,%) 80.93 -1.17↓

需求量:氧化铝(电解铝部分):当月值(月,万吨) 693.70 -30.02↓ 供需平衡:氧化铝:当月值(月,万吨) -9.93 -13.48↓

平均价:破碎生铝:佛山金属废料（元/吨） 16,350.00 -50.00↓ 中国:进口数量:铝废料及碎料（月，吨） 190,390.17 +6949.79↑

平均价:破碎生铝:山东金属废料（元/吨） 16,000.00 0.00 中国:出口数量:铝废料及碎料（月，吨） 36.54 -39.10↓

出口数量:氧化铝:当月值(月,万吨) 26.00 -4.00↓ 氧化铝:进口数量:当月值(月,万吨) 1.07 -0.05↓

WBMS铝供需平衡(月,万吨) 27.72 -1.79↓ 电解铝社会库存（周，万吨） 41.90 -0.70↓

原铝进口数量（月，吨） 250,476.81 +28656.52↑ 电解铝总产能（月，万吨） 4,520.20 +2.00↑

原铝出口数量（月，吨） 13,672.79 +4972.94↑ 电解铝开工率（月，%） 97.65 +0.05↑

铝材产量（月，万吨） 576.40 -21.77↓ 出口数量:未锻轧铝及铝材(月,万吨) 54.70 +2.70↑

再生铝合金锭:产量:当月值（月，万吨） 61.60 +3.37↑ 出口数量:铝合金:当月值(月,万吨) 1.66 -0.16↓

再生铝合金锭:建成产能:总计:当月值（月，万吨） 127.10 0.00 国房景气指数（月） 93.72 -0.13↓

铝合金产量（月，万吨） 152.80 -12.70↓

汽车产量（月，万辆） 264.20 +3.80↑

历史波动率:20日:沪铝(日,%) 9.22 +0.00↑ 历史波动率:40日:沪铝(日,%) 10.41 -0.03↓

沪铝主力平值IV隐含波动率（%） 11.21 -0.0022↓ 沪铝期权购沽比 0.85 +0.0278↑
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重点关注

           铝类产业日报 2025/6/17

1、国家统计局发布最新经济数据显示，5月份，全国规模以上工业增加值同比增长5.8%，社会消费品零售总额增长6.4%。前5个月，全国固定资产投资

同比增长3.7%。高端制造、数字经济等发展新动能持续壮大，5月份，规模以上高技术制造业增加值同比增长8.6%，数字产品制造业增加值同比增长

9.1%。

2、统计局：1-5月，全国房地产开发投资36234亿元，同比下降10.7%；房屋施工面积625020万平，同比下降9.2%；房屋新开工面积23184万平，下

降22.8%；新建商品房销售面积35315万平，同比下降2.9%；新建商品房销售额34091亿元，下降3.8%；5月末，商品房待售面积77427万平，环比减

少715万平。

3、国家统计局公布70城房价数据，5月份，各线城市房价环比下降，一线、二线城市新房价格均环比下降0.2%，一线城市二手房价格环比下降0.7%，

降幅比上月扩大0.5个百分点。各线城市房价同比降幅继续收窄。从房价上涨的城市来看，杭州新房价格环比涨幅全国第一，无锡二手房价环比涨幅居首

。1-5月份，全国新建商品房销售面积和销售额同比分别下降2.9%和3.8%。同时，新开工降幅继续低位收窄，投资降幅略有扩大，商品房库存已经连续

三个月减少。

4、纽约联储公布数据显示，6月该州制造业活动超预期收缩，新订单与出货量双双下滑，但企业对未来经营状况的乐观情绪有所升温。6月纽约联储制

造业指数下降近7个点至-16，连续第四个月处于萎缩区间。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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上游情况

产业情况

下游及应用

期权情况

期货市场

铸铝主力合约震荡偏强，持仓量增加，现货升水，基差走弱。基本面原料端，废铝供应仍较为紧张，报价跟随铝价走势有所抬升。供给方面，由于原料以及行业淡季影

响，行业开工情况表现一般，供给量上或有小幅收敛。需求方面，季节性回落，令下游消费市场表现较低迷，整体采取谨慎观望态度进行采买，现货市场成交情绪较淡，

产业库存小幅积累。整体来看，铸铝目前处于供需偏弱的局面。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴上方，红柱收敛。操作建议，轻仓逢低短多交易，注意控制节奏及

交易风险。

氧化铝主力合约震荡偏弱，持仓量减少，现货升水，基差走弱。基本面原材料端，铝土矿报价持稳，港口库存小幅回落，当前国内供给仍较为充足。氧

化铝供给端，氧化铝在运行产能有所回升，现货供给仍偏宽松，库存小幅积累。氧化铝需求方面，国内电解铝在产产能已接近上限，由于利润尚可及原

料供应充足，对氧化铝需求较为稳定。综上，氧化铝基本面或处于供给宽松、需求稳定的阶段。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴下方，红柱略走

扩。操作建议，轻仓逢低短多交易，注意控制节奏及交易风险。

沪铝主力合约震荡偏强，持仓量减少，现货升水，基差走弱。基本面电解铝供给端，由于产能接近上限，近期几无新增产能或减产变动，行业开工率稳定，供应量较为充

足。电解铝需求方面，受季节性淡季影响，下游加工企业订单有所回落，淡季压力限制铝价上行空间；但较低库存水平和铝水比例走好又将支撑铝价运行。整体来看，沪

铝基本面或处于供给稳定、需求小幅收敛的局面。期权方面，购沽比为0.85，环比+0.0278，期权市场情绪偏空，隐含波动率略降。技术上，60分钟MACD，双线位于0

轴上方，绿柱收敛。操作建议，轻仓震荡交易，注意控制节奏及交易风险。


