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沪铝 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 14110 14280 170 

持仓（手） 11.20 万 13.31 万 2.11 万 

前 20名净多持仓 -6851 -7872 -1021 

现货 上海 A00 铝 
14530 14550 20 

基差（元/吨） 420 270 -150 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

当地时间 1 月 15 日上午，美国总统特朗普在白宫椭

圆形办公室会见中共中央政治局委员、国务院副总

理、中美全面经济对话中方牵头人刘鹤，双方并共同

出席中美第一阶段经贸协议签署仪式。 

美国上上周初请失业金人数减少至 20.4 万，预期 21.6

万人，前值 21.4 万人。《美墨加贸易协定》签署。 

美国铝业预计 2020 年全球铝过剩将在 60 万至 100 万

吨之间，低于 2019 年预测的 110 万至 90 万吨之间。 

截止1月17日当周，上海期货交易所铝库存为220087

吨，周增 26188 吨，连增 3 周。 

中国 12 月原铝产量 304 万吨，同比下滑 0.7%；2019

年全年总产量为 3504 万吨，同比下滑 0.9%。 

12月未锻轧铝及铝材出口量47.8万吨；全年出口量

572.6万吨，较2018年的579.5万吨减少1.2%。 

  

周度观点策略总结：中美正式签署第一阶段贸易协议，中国 2019 年 GDP 同比增速符合预期，助于稳

固市场信心，同时国内电解铝去年因事故、天气等因素造成减产，叠加目前库存仍处低位，短期供应仍表

现偏紧，对铝价形成支撑，不过年末下游需求转淡，铝材出口同比下降，加上国内电解铝生产利润高企，

电解铝厂商加快生产预期仍存，沪铝库存出现回升趋势，对铝价形成压力。现货方面，上周五市场成交热

度明显不及前两日，供需双弱背景下消费更弱，持货商后期倾向于降价甩货，但消费始终未见起色，下游

今日表现平静。展望下周，预计铝价小幅回调，近远月 back 结构加深，关注电解铝库存能否持续回升。 

技术上，沪铝主力 2003 合约主流空头增仓较大，关注 14400 位置压力，预计短线小幅回调。操作上，

建议沪铝 2003 合约可在 14300 元/吨附近逢高空，止损位 14400 元/吨。 
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二、周度市场数据 

 

图1：电解铝现货价格                           图2：电解铝现货价格季节性分析 

 

图3：LME期现价格走势                          图4：电解铝升贴水走势图 

                  

图5：国内氧化铝价格                            图6：国内氧化铝库存 
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图7：铝进口利润和沪伦比值                     图8：沪伦价格走势 

 

图9：铝棒库存                                  图10：铝棒库存季节性分析 

 

图11：上海期货交易所电解铝库存                  图12：LME铝库存与注销仓单比率 
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图13：前五名沪铝多头持仓合计                   图14：前五名沪铝空头持仓合计 

 

图15：沪铜与沪铝主力合约价格比率                 图16：沪铝与沪锌主力合约价格比率 
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