
 

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

IF主力合约（2606） 4911.6 -5.4↓ IF次主力合约（2605） 4945.0 -3.0↓

IH主力合约（2606） 3029.2 +6.4↑ IH次主力合约（2605） 3044.0 +4.8↑

IC主力合约（2606） 8695.4 -56.8↓ IC次主力合约（2605） 8775.0 -52.0↓

IM主力合约（2606） 8701.8 -43.8↓ IM次主力合约（2605） 8798.2 -39.6↓

IF-IH当月合约价差 1901.0 -2.2↓ IC-IF当月合约价差 3830.0 -43.0↓

IM-IC当月合约价差 23.2 +16.4↑ IC-IH当月合约价差 5731.0 -45.2↓

IM-IF当月合约价差 3853.2 -26.6↓ IM-IH当月合约价差 5754.2 -28.8↓

IF当季-当月 -104.2 -4.6↓ IF下季-当月 -152.4 -3.8↓

IH当季-当月 -49.6 -1.4↓ IH下季-当月 -62.2 -2.0↓

IC当季-当月 -219.0 -5.0↓ IC下季-当月 -350 -2.2↓

IM当季-当月 -306.2 -0.6↓ IM下季-当月 -500 -4.2↓

IF前20名净持仓 27,285.00 +1056.0↑ IH前20名净持仓 21,595.00 -513.0↓

IC前20名净持仓 43,574.00 -2006.0↓ IM前20名净持仓 57,914.00    -4738.0↓

沪深300 4948.05 -3.8↓ IF主力合约基差 -36.4 +2.8↑

上证50 3,043.6 +1.9↑ IH主力合约基差 -14.4 +4.5↑

中证500 8,786.0 -53.8↓ IC主力合约基差 -90.6 +10.6↑

中证1000 8,821.9 -44.9↓ IM主力合约基差 -120.1 +23.7↑

A股成交额（日，亿元） 32,697.36 -2957.17↓ 两融余额（前一交易日，亿元） 28,338.58 +313.57↑

北向成交合计（前一交易日，亿元） 4239.94 +669.53↑ 逆回购（到期量，操作量，亿元） 0.0 +5.0

主力资金（昨日，今日，亿元） -270.05 -1221.34 MLF（续作量，净投放，亿元）

上涨股票比例（日，%） 24.97 -31.56↓ Shibor（日，%） 1.255 +0.034↑

IO平值看涨期权收盘价（2605） 31.00 -7.20↓ IO平值看涨期权隐含波动率（%） 15.22 -0.03↓

IO平值看跌期权收盘价（2605） 36.00 -3.20↓ IO平值看跌期权隐含波动率（%） 15.22 -0.03↓

沪深300指数20日波动率（%） 11.03 -0.48↓ 成交量PCR（%） 59.58 -2.61↓

持仓量PCR（%） 84.37 +0.15↑

行业消息

观点总结

            股指期货全景日报 2026/5/12

1、海关总署发布数据显示，前4个月我国货物贸易进出口总值16.23万亿元，同比增长14.9%，累计增速与一季度基本

持平。其中，出口9.33万亿元，同比增长11.3%，高技术、高附加值机电产品出口强势领跑；进口6.9万亿元，增长

20%，其中大宗商品进口量增加5.7%，机电产品进口值增长23.6%。

2、国家统计局5月11日披露数据显示，4月份，全国CPI同比上涨1.2%，前值涨1%；全国CPI环比上涨0.3%，前值降

0.7%。4月份全国PPI同比上涨2.8%，前值涨0.5%；环比上涨1.7%，前值涨1%。

3、外交部发言人宣布：应国家主席习近平邀请，美利坚合众国总统唐纳德·特朗普将于5月13日至15日对中国进行国事

访问。

4、央行发布一季度货币政策执行报告指出，供给冲击和输入型通胀压力有所显现。展望未来，人工智能行业将为经济

高质量发展注入更多动能。下阶段要继续实施好适度宽松的货币政策，增强政策前瞻性灵活性针对性。要引导隔夜利率

在政策利率水平附近运行；有效落实各项利率自律倡议，对一些不合理的、容易削减货币政策传导的市场行为加强规范

。

5、美国总统特朗普表示，目前美国同伊朗的停火协议仍然有效，但“极其脆弱”，正处于“岌岌可危”的状态。特朗

普称，美国方案的核心是“伊朗绝不能拥有核武器”，然而伊朗在回复里并没有作出这样的承诺。特朗普尚未决定是否

重启疏导霍尔木兹海峡通行的“自由计划”。伊朗外交部表示，谈判优先事项是结束战争、解除制裁及封锁等问题，浓

缩铀等问题将在适当时候作出决定。
A股主要指数收盘多数下跌，三大指数高开低走。中小盘股弱于大盘蓝筹股。截止收盘，上证指数跌0.25%，深证成指

跌0.47%，创业板指涨0.15%。沪深两市成交额有所回落。全市场超4000只个股下跌。行业板块普遍下跌，综合、农

林牧渔等板块明显走弱，通信板块逆市领涨。海外方面，在美伊谈判陷入僵局的背景下，美国总统特朗普表示，目前美

国同伊朗的停火协议仍然有效，但“极其脆弱”，正处于“岌岌可危”的状态。布油持续处于100美元上方，能源价格

冲击仍然存在。国内方面，经济基本面，1-4月进出口数据显示，高新技术产品及机电产品出口强势领跑。4月通胀数

据显示，油价带来的输入性通胀较3月更加明显，石油相关行业PPI同环比均录得两位数涨幅。PPI-CPI剪刀差转正。消

息面，美国总统特朗普将于5月13日-15日访华，在此之前，中美双方将于韩国进行经贸磋商。市场期待本次中美元首

互动能够放宽对中国高科技业的限制。整体来看，新质生产力对经济的支撑愈发明显，相关行业股价预计有较好表现。

同时，市场普遍预期本次访华将对中美贸易关系起到进一步修复。最后，虽然地缘紧张局势有再度重燃的可能，但市场

反应已明显钝化，且在人工智能浪潮下，A股牛市行情仍有进一步演绎的空间。
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待定 中国4月金融数据

5/12 20:30 美国4月CPI、核心CPI

5/13 20:30 美国4月PPI、核心PPI

5/14 20:30 美国4月零售销售、核心零售销售


