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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪锡(日,元/吨) 292860 2120 12月-1月合约收盘价:沪锡(日,元/吨) -650 -20
LME3个月锡(日,美元/吨) 36970 -65 主力合约持仓量:沪锡(日,手) 18347 -3235
期货前20名净持仓:沪锡(日,手) 552 1335 LME锡:总库存(日,吨) 3085 20
上期所库存:锡(周,吨) 6229 -29 LME锡:注销仓单(日,吨) 240 170
上期所仓单:锡(日,吨) 5884 -22

现货市场 SMM1#锡现货价格(日,元/吨) 293500 2200 长江有色市场1#锡现货价(日,元/吨) 293810 2390
沪锡主力合约基差(日,元/吨) 640 80 LME锡升贴水(0-3)(日,美元/吨) 95.67 0.67

上游情况

进口数量:锡矿砂及精矿(月,万吨) 1.16 0.29 平均价:锡精矿(40%)(日,元/吨) 277400 -2700
平均价:锡精矿(40%):加工费:安泰科(日,
元/吨) 10500 0 平均价:锡精矿(60%)(日,元/吨) 283300 1900

平均价:锡精矿(60%)加工费:安泰科(日,元
/吨) 6500 0

产业情况 精炼锡:产量:当月值(月,万吨) 1.4 -0.16 进口数量:精炼锡(月,吨) 983.25 -518.38

下游情况 焊锡条:60A:个旧(日,元/吨) 189400 1100 产量:镀锡板(带):累计值(月,万吨) 124.54 13.61
出口数量:镀锡板(月,万吨) 22.26 2.5

行业消息

1、美联储官员密集发声—威廉姆斯：仍认为近期存在降息空间。柯林斯：仍认为有理由对12月降息持谨慎
态度，预计未来将进一步降息。米兰：若我的投票成为关键一票，将支持降息25个基点。洛根：在通胀仍
然偏高、劳动力市场大体平衡的情况下，美联储需要“暂时保持利率不变”。 2、乘联分会初步预计，11月
狭义乘用车零售市场规模可达225万辆左右，环比10月持平，同比下降8.7%，其中新能源零售量预计为135
万左右，渗透率有望首次提升至60%。 3、工业和信息化部总经济师高东升表示，集成电路是信息社会的基
石，是支撑现代经济社会发展的战略性、基础性和先导性产业。工业和信息化部将从三方面推动集成电路
产业高质量发展。 一是促进产业链协同创新。二是持续营造良好产业环境。三是坚持开放合作。 4、美国1
1月标普全球制造业PMI初值为51.9，创4个月新低；服务业PMI初值为55，综合PMI初值为54.8，均创4个月
新高。综合PMI新订单分项指数初值升至55，创2024年12月以来新高、连续九个月扩张；就业指标环比下
滑。

观点总结

宏观面，美联储“三把手”放鸽，称“近期”仍存在降息空间，市场预期12月降息概率盘中突破70%。基
本面，缅甸佤邦首批复采硐口进入产能爬坡期，四季度我国自缅甸锡矿进口量预计稳步增加，但增量仍有
限；而非洲以及澳洲地区超预期下滑，非洲后续即将进入雨季，9月锡矿进口环比下降。印尼10月精炼锡出
口大幅下降，缓解此前供应增长担忧。冶炼端，云南产区原料短缺依旧严峻，锡矿加工费维持低位；江西
产区废料回收体系承压，开工率保持在较低水平，精炼锡产量继续受限。需求端，高价始终抑制下游采购
意愿，冶炼厂虽持价意愿较强，但下游终端企业仅维持刚需备货，逢低补库热度偶有回升却难以持续，国
内库存小增，现货升水200元/吨；LME库存小幅增加，现货升水持稳。技术面，持仓波动价格震荡，多空
分歧增加。观点参考：预计沪锡高位调整，关注29-29.7。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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