
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

沪铝主力合约收盘价(日,元/吨) 23,660.00 +145.00↑ 氧化铝期货主力合约收盘价(日,元/吨) 2,842.00 +7.00↑

主力-连二合约价差:沪铝(日,元/吨) -145.00 +20.00↑ 主力-连二合约价差:氧化铝(日,元/吨) -133.00 +7.00↑

主力合约持仓量:沪铝(日,手) 174,403.00 -10383.00↓ 主力合约持仓量:氧化铝(日,手) 312,145.00 -9395.00↓

LME铝注销仓单(日,吨) 46,325.00 0.00 库存:氧化铝:合计(周,万吨) 308,787.00 +43564.00↑

LME电解铝三个月报价（日，美元/吨） 3,105.00 -25.00↓ LME铝库存（日，吨） 486,975.00 -2000.00↓

沪铝前20名净持仓（日，手） -49,575.00 +3056.00↑ 沪伦比值 7.62 +0.11↑

铸造铝合金主力收盘价(日,元/吨) 22,205.00 +85.00↑ 铸造铝合金上期所注册仓单（日，吨） 66,848.00 -452.00↓

主力-连二合约价差:铸造铝合金(日,元/吨) -120.00 -40.00↓ 沪铝上期所库存（周，吨） 245,140.00 +28369.00↑

主力合约持仓量:铸造铝合金(日,手) 14,349.00 +222.00↑ 铸造铝合金上期所库存（周，吨） 74,425.00 +357.00↑

沪铝上期所仓单（日，吨） 167,566.00 +1050.00↑

上海有色网 A00铝（日，元/吨） 23,260.00 -30.00↓ 氧化铝现货价:上海有色(日,元/吨) 2,555.00 0.00

平均价(含税):ADC12铝合金锭:全国（日，元/吨） 23,650.00 0.00 长江有色市场AOO铝（日，元/吨） 23,250.00 -10.00↓

基差：铸造铝合金（日，元/吨） 1,445.00 -85.00↓ 基差：电解铝（日，元/吨） -400.00 -175.00↓

上海物贸铝升贴水（日，元/吨） -190.00 +10.00↑

LME铝升贴水（日，美元/吨） -34.34 -8.17↓

基差:氧化铝(日,元/吨) -287.00 -7.00↓

西北地区预焙阳极（日，元/吨） 5,810.00 0.00 氧化铝:开工率:全国:当月值(月,%) 82.49 -1.00↓

氧化铝产量（月，万吨） 801.08 -12.72↓ 产能利用率:氧化铝:总计:当月值(月,%) 84.00 -1.00↓

需求量:氧化铝(电解铝部分):当月值(月,万吨) 731.29 +25.33↑ 供需平衡:氧化铝:当月值(月,万吨) 28.90 +2.32↑

平均价:破碎生铝:佛山金属废料（元/吨） 18,100.00 0.00 中国:进口数量:铝废料及碎料（月，吨） 194,102.07 +31482.14↑

平均价:破碎生铝:山东金属废料（元/吨） 17,700.00 -50.00↓ 中国:出口数量:铝废料及碎料（月，吨） 70.80 -0.73↓

出口数量:氧化铝:当月值(月,万吨) 21.00 +4.00↑ 氧化铝:进口数量:当月值(月,万吨) 22.78 -0.46↓

WBMS铝供需平衡(月,万吨) 20.49 +31.36↑ 电解铝社会库存（周，万吨） 82.32 +2.71↑

原铝进口数量（月，吨） 189,196.58 +43086.86↑ 电解铝总产能（月，万吨） 4,540.20 +4.00↑

原铝出口数量（月，吨） 37,575.30 -15472.39↓ 电解铝开工率（月，%） 98.79 +0.48↑

铝材产量（月，万吨） 613.56 +20.46↑ 出口数量:未锻轧铝及铝材(月,万吨) 54.00 -3.00↓

再生铝合金锭:产量:当月值（月，万吨） 66.49 -1.91↓ 出口数量:铝合金:当月值(月,万吨) 2.55 -0.51↓

再生铝合金锭:建成产能:总计:当月值（月，万吨） 126.00 0.00 国房景气指数（月） 91.45 -0.44↓

铝合金产量（月，万吨） 182.50 0.00

汽车产量（月，万辆） 341.15 -10.75↓

历史波动率:20日:沪铝(日,%) 38.46 -0.09↓ 历史波动率:40日:沪铝(日,%) 31.23 -0.15↓

沪铝主力平值IV隐含波动率（%） 15.93 -0.0243↓ 沪铝期权购沽比 1.91 +0.0670↑
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重点关注

           铝类产业日报 2026/2/11

1、美联储洛根表示，美联储的政策立场恰到好处；美联储的政策立场可能接近中性水平，既不刺激也不抑制经济活动。未来几个月如果通胀回落、劳

动力市场保持稳定，就不需要进一步降息。美联储哈马克表示，当前美联储目标利率“接近”中性水平；美联储的利率政策可能会“在相当长一段时间

内”保持不变。

2、美国总统特朗普周二在接受采访时表示，若与伊朗的谈判失败，他正考虑向中东再派遣一个航母打击群，以为可能的军事行动做准备。美国与伊朗

上周五在阿曼重启谈判，这是自去年6月以来双方首次重返谈判桌，但与此同时，特朗普正在海湾地区推进大规模军事集结。特朗普称，他预计第二轮

美伊会谈将于下周举行。

3、中国物流与采购联合会发布数据显示，2025年，全国社会物流总额368.2万亿元，按可比价格计算，同比增长5.1%。其中，工业机器人物流量同比

增长28%，新能源汽车物流量同比增长25.1%。

4、求是网发表题为《前瞻布局和发展未来产业》的文章指出，培育发展未来产业，对于抢占科技和产业制高点、把握发展主动权具有重要意义，是推

动高质量发展的必然选择。要持续激发未来产业发展的强劲动能，奋力在未来产业的赛道上抢占先机、赢得主动。

5、中国人民银行发布《2025年第四季度中国货币政策执行报告》指出，下阶段将继续实施好适度宽松的货币政策，发挥增量政策和存量政策集成效应

。灵活高效运用降准降息等多种政策工具，保持流动性充裕和社会融资条件相对宽松。未来将常态化开展国债买卖操作，关注长期收益率的变化。针对

市场对银行存款“流失”的担忧，央行分析指出，居民资产配置调整最终会回流到银行体系，并不意味着流动性状况出现较大变化。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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上游情况
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下游及应用

期权情况

期货市场

铸铝主力合约震荡走势，持仓量增加，现货升水，基差走弱。基本面原料端，废铝报价随铝价回落而有所下滑，再生铝厂逢低补库意愿走高。供给端，随着假期临近，再生

铝厂逐步进入停工状态，国内生产量级有所收减。需求端，下游压铸企业随着铸铝盘面价格回落，其逢低采买备货意愿有所提升，但因季节性淡季以及环保政策趋严等原因

影响，现货市场成交情况仅小幅改善。整体来看，铸造铝合金基本面或处于供给略有收减、需求小幅改善的阶段，铸铝供给量仍显偏多，产业库存高位。技术上，60分钟

MACD，双线位于0轴下方，红柱走扩。观点总结，轻仓逢低短多交易，注意控制节奏及交易风险。

氧化铝主力合约先跌后升，持仓量减少，现货贴水，基差走弱。基本面原料端，几内亚雨季影响逐渐降低发运回升，国内土矿供给逐渐充足，加之氧化

铝厂原料库存暂处高位，采买需求偏弱，故土矿价格有所松动，氧化铝成本支撑转弱。供给端，氧化铝盘面表现较好，带动冶炼厂生产情绪，开工率有

所回升，国内供给量级目前仍显偏多，产业库存呈小幅积累状态。需求端，电解铝产新投产产能逐渐推升氧化铝需求，但由于行业产能上限原因，其增

量有限，对原料消费大体稳中小增。整体来看，氧化铝基本面或处于供给充足、需求持稳的阶段。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴上方，绿柱收

敛。观点总结，轻仓逢低短多交易，注意控制节奏及交易风险。

沪铝主力合约震荡走势，持仓量减少，现货贴水，基差走弱。基本面供给端，原料氧化铝低位运行，铝价虽有回调，但电解铝厂理论利润情况仍较好，加之其冶炼厂启停成

本较高，生产开工情况仍保持高位稳定，在运行产能小幅提振，但受限于行业上限的制约，其增量有限，电解铝供给量大体持稳。需求端，下游加工企业随着铝价回调进行

逢低节前备货，随着备货临近尾声，加之长假放假的影响，下游需求或将逐步走弱。整体来看，沪铝基本面或处于供给稳定、需求有所回暖的局面，产业库存季节性积累。

期权方面，平值期权持仓购沽比为1.91，环比+0.067，期权市场情绪偏多头，隐含波动率略降。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴下方，红柱走扩。观点总结，轻仓

逢低短多交易，注意控制节奏及交易风险。


