
项目类别 数据指标 最新 环比 项目 最新 环比
期货盘面 T主力收盘价 108.130 -0.25% T主力成交量 77831 94↑

TF主力收盘价 105.545 -0.17% TF主力成交量 59938 -1398↓

TS主力收盘价 102.302 -0.06% TS主力成交量 40325 -677↓

TL主力收盘价 117.870 -0.78% TL主力成交量 140838 5157↑

期货价差 TL2512-2509价差 -0.38 -0.09↓ T09-TL09价差 -9.74 0.64↑

T2512-2509价差 -0.02 -0.02↓ TF09-T09价差 -2.58 0.09↑

TF2512-2509价差 0.06 +0.00↑ TS09-T09价差 -5.83 0.21↑

TS2512-2509价差 0.06 -0.01↓ TS09-TF09价差 -3.24 0.12↑

期货持仓头寸 T主力持仓量 187214 -625↓ T前20名多头 197,597 -379↓

（手） T前20名空头 191,611 1659↑ T前20名净空仓 -5,986 -2038↓

2025/7/29 TF主力持仓量 148330 -32↓ TF前20名多头 159,379 1156↑

TF前20名空头 169,799 309↑ TF前20名净空仓 10,420 -847↓

TS主力持仓量 98505 -2929↓ TS前20名多头 85,507 149↑

TS前20名空头 92,587 -2562↓ TS前20名净空仓 7,080 -2711↓

TL主力持仓量 120771 488↑ TL前20名多头 128,548 3633↑

TL前20名空头 128,255 3786↑ TL前20名净空仓 -293 -153↓

前二CTD 220010.IB(6y） 106.7417 -0.2683↓ 250007.IB(6y） 99.0955 -0.2199↓

（净价） 240020.IB(4y) 100.5333 -0.1528↓ 240020.IB(4y) 100.8844 -0.1391↓

250006.IB(1.7y) 100.2289 -0.0445↓ 220007.IB(2y) 101.7857 -0.0114↓
*报价截止16:00 210005.IB(17y) 133.2357 -0.9610↓ 210014.IB(18y) 129.902 -0.8394↓

国债活跃券* 1y 1.3600 -1.75↓bp 3y 1.4475 -2.05↓bp

(%) 5y 1.5650 -2.50↓bp 7y 1.6625 -2.25↓bp
*报价截止16：15 10y 1.7150 -1.75↓bp

短期利率 银质押隔夜 1.3399 -6.01↓bp Shibor隔夜 1.3660 -10.10↓bp

(%) 银质押7天 1.4692 -13.08↓bp Shibor7天 1.5450 -5.10↓bp
*DR报价截止16：00 银质押14天 1.6100 -3.00↓bp Shibor14天 1.6310 -0.40↓bp

LPR利率(%) 1y 3.00 0.00↑bp 5y 3.5 0.00↑bp

逆回购操作：

发行规模（亿） 4492 到期规模（亿） 2418 利率（%）/天数 1.4/7
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观点总结

            国债期货日报 2025/7/29

1、国家育儿补贴制度实施方案7月28日公布。从2025年1月1日起，对符合法律法规规定生育

的3周岁以下婴幼儿发放补贴，至其年满3周岁。育儿补贴按年发放，现阶段国家基础标准为每

孩每年3600元。其中，对2025年1月1日之前出生、不满3周岁的婴幼儿，按应补贴月数折算

计发补贴。

2、国家统计局数据显示，6月规模以上工业企业利润同比下降4.3%，同比降幅较5月有所收

窄，以装备工业为代表的新动能行业利润增长较快，“两新”政策带动效果持续显现。1-6

月，全国规模以上工业企业实现利润总额34365亿元，同比下降1.8%；1-6月份，黑色金属冶

炼和压延加工业利润同比增长13.7倍，采矿业利润同比下降30.3%。

周二国债现券收益率集体走弱，到期收益率1-7Y上行2.75-3.55bp左右， 10Y、30Y收益率分

别上行2.75bp、3.30bp左右至1.74%、1.96%。国债期货集体收跌，TS、TF、T、TL主力合约

分别喜爱爹0.06%、0.17%、0.25%、0.78%。央行持续净投放，DR007加权利率回落至

1.56%附近震荡。国内基本面端，6月工企业利润降幅收窄，两新政策成效显现，但PPI走弱持

续成为拖累。6月工增小幅回升，固投、社零规模小幅回落，失业率低位持平。金融数据方

面，社融超预期增长，信贷需求边际改善，存款活化程度提高。海外方面，美国7月标普全球

综合PMI超预期回升，其中服务业PMI增速强势，显示经济内生动力仍具韧性；劳动力市场维

持稳健，上周初请失业金人数降至4月以来低位。近日美日、美欧达成贸易协议，全球贸易紧

张局势缓和。策略方面，受“反内卷”、雅江水利建设等政策主题催化，风险偏好显著上行，

债市全面承压。市场对明日政治局会议政策预期升温，若“反内卷”相关细则、地产提振政策

进一步出台，短期内将对债市继续形成压力，利率债短期或持续调整；后续需重点关注风险资

产强势表现的持续性。操作上，建议短期观察期债调整情况，待企稳后择机配置。

公开市场操作



重点关注
7月29日 22:00 美国7月谘商会消费者信心指数

7月30日 20:15 美国7月ADP就业人数(万人)

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！  备注：T为10年期国债期货，TF为5年期国债期货，TS为2年期国债期货 
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