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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪锡(日,元/吨) 219490 -300 LME3个月锡(日,美元/吨) 27490 -135
本月-下月合约收盘价:沪锡(日,元/吨) -460 -130 主力合约持仓量:沪锡(日,手) 26331 -417
期货前20名净持仓:沪锡(日,手) -1550 -175 LME锡:总库存(日,吨) 5300 -35
上期所库存:锡(周,吨) 11072 462 LME锡:注销仓单(日,吨) 1110 15
上期所仓单:锡(日,吨) 11014 -16

现货市场 SMM1#锡现货价格(日,元/吨) 219500 -250 长江有色市场1#锡现货价(日,元/吨) 219700 -370
沪锡主力合约基差(日,元/吨) 10 50 LME锡升贴水(0-3)(日,美元/吨) -96 10

上游情况

进口数量:锡矿砂及精矿(月,万吨) 1.64 -1.15 平均价:锡精矿(40%)(日,元/吨) 205000 -2250
平均价:锡精矿(40%):加工费:安泰科(日,
元/吨) 14500 0 平均价:锡精矿(60%)(日,元/吨) 209000 -2250

平均价:锡精矿(60%)加工费:安泰科(日,元
/吨) 10500 0

产业情况 精炼锡:产量:当月值(月,万吨) 1.15 -0.38 进口数量:精炼锡(月,吨) 5145.5 -347.37

下游情况 焊锡条:60A:个旧(日,元/吨) 144660 0 产量:镀锡板(带):累计值(月,万吨) 15.34 -160.97
出口数量:镀锡板(月,万吨) 9.36 -2.23

行业消息

美国白宫预计今年美国经济增长明显减速，通胀将继续顽固；预期2024年CPI升幅平均为2.9%。白宫的预
测显示未来十个财政年度赤字将持续在1.5万亿美元以上，2033年将达到2万亿美元。从2025年到2034年，
赤字占GDP的比重预计平均为4.6%，整体通胀及赤字预期均有所上调或不利后继利率预期下行。本周市场
将主要聚焦于美国通胀数据的公布，短期来看在前期经济数据均超预期回落的情况下本周通胀数据或有所
放缓，美元指数在利率预期及日元走强的影响下或相对承压。

观点总结

宏观面，美国2月份非农就业人数超过预期，工资增长放缓，巩固了年内降息的押注，非农就业报告公布后
，互换市场充分定价美联储6月份将降息25个基点。基本面上，供给端，上周国内冶炼厂开工率回升，主要
是各地区冶炼企业陆续恢复生产，加上个别冶炼厂的增产计划，近期冶炼厂开工率仍是上行趋势，不过原
料供应紧张仍有部分炼厂受到制约；近期进口盈利窗口持续关闭，国内进口锡锭量级或下降。需求端，上
周下游开工率有所增长，不过前期部分订单有所前置，预计下游企业短期订单难有较大幅度增长，库存延
续累库，不过消费旺季到来，需求有向好预期。现货方面，据SMM显示：今日锡价维持弱势盘整，下游企
业少数选择刚需采买，大部分贸易企业反应零散出货为主，总体来说现货市场成交依旧冷清。操作上建议
，SN2404合约短期逢低试多交易为主，止损参考217000元/吨，注意操作节奏及风险控制。

重点关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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