
项目类别 数据指标 最新 环比 项目 最新 环比
期货盘面 T主力收盘价 108.120 -0.11% T主力成交量 95024 24937↑

TF主力收盘价 105.885 -0.08% TF主力成交量 73191 20328↑

TS主力收盘价 102.432 -0.04% TS主力成交量 37358 12767↑

TL主力收盘价 110.630 -0.43% TL主力成交量 86755 19595↑

期货价差 TL2606-2609价差 0.27 -0.02↓ T06-TL06价差 -2.51 0.33↑

T2606-2609价差 0.03 +0.01↑ TF06-T06价差 -2.24 0.02↑

TF2606-2609价差 0.17 -0.02↓ TS06-T06价差 -5.69 0.07↑

TS2606-2609价差 -0.03 -0.01↓ TS06-TF06价差 -3.45 0.05↑

期货持仓头寸 T主力持仓量 281604 1152↑ T前20名多头 243,812 556↑

（手） T前20名空头 250,432 -2556↓ T前20名净持仓 6,620 -3112↓

2026/3/16 TF主力持仓量 171673 3014↑ TF前20名多头 156,478 2874↑

TF前20名空头 166,029 2719↑ TF前20名净持仓 -9,551 -155↓

TS主力持仓量 75792 3552↑ TS前20名多头 63,031 3404↑

TS前20名空头 70,716 3169↑ TS前20名净持仓 7,685 -235↓

TL主力持仓量 131699 983↑ TL前20名多头 124,836 1497↑

TL前20名空头 128,171 -412↓ TL前20名净持仓 -3,335 -1909↓

前二CTD 230012.IB(6y） 106.7153 -0.0774↓ 250025.IB(6y） 99.0955 -0.1111↓

（净价） 250014.IB(4y） 100.102 -0.0628↓ 240020.IB(4y) 100.8844 -0.0819↓

250024.IB(1.6y) 100.0241 0.0043↑ / / /
*报价截止16:00 220008.IB(17y) 117.5968 -0.5893↓ 210014.IB(18y) 121.4047 -0.7610↓

国债活跃券* 1y 1.2600 1.25↑bp 3y 1.3700 -0.50↓bp

(%) 5y 1.5500 0.75↑bp 7y 1.6825 1.25↑bp
*报价截止16：15 10y 1.8225 1.15↑bp

短期利率 银质押隔夜 1.3679 2.24↑bp Shibor隔夜 1.3200 -0.10↓bp

(%) 银质押7天 1.4856 1.35↑bp Shibor7天 1.4410 -1.60↓bp
*DR报价截止16：00 银质押14天 1.4800 -1.73↓bp Shibor14天 1.4950 0.00↑bp

LPR利率(%) 1y 3.00 0.00↑bp 5y 3.5 0.00↑bp

逆回购操作：

发行规模（亿） 1373 到期规模（亿） 485 利率（%）/天数 1.4/7
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行业消息

公开市场操作

            国债期货日报 2026/3/16

1、国务院常务会议讨论通过《国务院2026年重点工作分工方案》，研究建立地方财政补贴负

面清单管理机制。会议强调，要靠前发力、提质增效，拿出务实管用的政策措施，推动各项工

作加快落地见效。对地方财政补贴实施负面清单管理，制定全国统一的地方财政补贴负面清单

。

2、央行公布数据显示，今年前两个月人民币贷款增加5.61万亿元；社会融资规模增量9.6万亿

元，同比多增3162亿元。2月末，M2同比增长9%，社会融资规模存量同比增长8.2%。2月份

企业新发放贷款平均利率、个人住房新发放贷款平均利率均约3.1%。

3、国务院副总理何立峰将于3月14日-17日率团赴法国与美方举行第六轮中美经贸磋商。商务

部新闻发言人就美贸易代表办公室宣布以“未禁止进口强迫劳动产品”为由对包括中国在内的

60个经济体发起301调查答记者问指出，目前，中美双方正在法国巴黎举行新一轮经贸磋商，

中方已向美方提出交涉；我们敦促美方立刻纠正错误做法，与中方相向而行，坚持相互尊重、

平等协商原则，通过对话和磋商寻找解决问题的办法。我们将密切关注美方调查进展，保留采

取一切必要措施的权利，坚决捍卫自身正当权益。
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数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！  备注： T为10年期国债期货，TF为5年期国债期货，TS为2年期国债期货 

                 研究员：      廖宏斌 期货从业资格号F30825507        期货投资咨询从业证书号Z0020723

免责声明
        本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完

整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否

符合其特定状况。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。

如引用、刊发，需注明出处为瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

周一国债现券收益率集体走弱，7Y以下到期收益率上行0.6-1.75bp左右，10Y、30Y到期收益

率分别上行1.9、1.8bp报1.84%、2.31%。国债期货集体走弱，TS、TF、T、TL主力合约分别

下跌0.04%、0.08%、0.11%、0.43%。DR007加权利率回落至1.45%附近震荡。国内基本面

端，2月社融信贷高于市场预期，春节错位效应下，政府债对社融支撑减弱；信贷呈现居民

弱，企业强的结构特征，居民信用扩张偏弱，企业投资意愿在政策引导下有所改善。受全球制

造业景气度及抢出口提振，2026年前2月我国出口大幅高增。2月CPI超预期回升，主要受春节

错位效应影响；PPI环比上行，同比降幅持续收窄，重点行业产能治理持续显效。海外方面，

伊朗外交部表示，战争结束取决于两个条件，即确保战争不再重演以及支付赔偿金。美国总统

称，美军下周将对伊朗进行“猛烈空袭”。中东紧张局势持续升级，战争或向长期化、扩大化

方向演化，受此影响，国际能源价格及相关供应链价格面临上行压力。美国上周初请失业金人

数小幅低于预期，但劳动力市场压力未缓解。随着能源价格持续走高，美国经济“类滞胀”风

险升温，美联储降息前景更趋不明。整体看来，国内2月物价水平超预期上行，叠加伊朗局势

持续发酵，输入型通胀预期边际走强，未来PPI同比回正节奏将有所加快，通胀因素对债市的

调整压力显现。此外，同业存款定价自律机制下，超10万亿存款或将迎来利率下调，有望带动

短端利率进一步下行。多空因素交织下，短期内利率将延续偏弱震荡，长短端走势分化。



 


