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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪镍(日,元/吨) 141450 -1390 12-01月合约价差:沪镍(日,元/吨) 150 -40
LME3个月镍(日,美元/吨) 18420 225 主力合约持仓量:沪镍(日,手) 90968 7752
期货前20名持仓:净买单量:沪镍(日,手) -28252 -1346 LME镍:库存(日,吨) 40902 -924
上期所库存:镍(周,吨) 9767 599 LME镍:注销仓单:合计(日,吨) 4008 -900
上期所仓单:镍(日,吨) 7780 732

现货市场
SMM1#镍现货价(日,元/吨) 144300 -200 现货均价:1#镍板:长江有色(日,元/吨) 144500 -100
上海电解镍:CIF(提单)(日,美元/吨) 250 0 上海电解镍:保税库(仓单)(日,美元/吨) 250 0
NI主力合约基差(日,元/吨) 2850 1190 LME镍升贴水(0-3)(日,美元/吨) -245 -6.5

上游情况
进口数量:镍矿(月,万吨) 596.56 43.84 镍矿:港口库存:总计(周,万吨) 1278.49 23.06

镍矿进口平均单价(月,美元/吨) 79.77 19.8
含税价:印尼红土镍矿1.8%Ni(日,美元/湿
吨) 44.44 0

产业情况 电解镍产量(月,吨) 24170 1495 镍铁产量合计(月,万金属吨) 3.2 -0.11
进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 5717.02 -1436.8 进口数量:镍铁(月,万吨) 84.96 -6.09

下游情况 产量:不锈钢:300系(月,万吨) 169.15 -5.83 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 63.41 -3.51

行业消息

1、美联储理事库克表示短期政策利率预期似乎并未推动长期利率上升；如果商业按揭违约率导致抛售，商
业房地产价格“可能会大幅下降”；美联储无法预见所有风险，但可以增强对冲击的抵御能力；特别重要
的是加强大型银行的抵御能力。 2、南非金属公司斯班静水公布2023年第三季度报告，企业共生产镍2352
金属吨，环比增加24.84%，同比增加42.29%，其中包括电解镍1925吨、氯化镍427金属吨。

观点总结

周二ni2312合约午后增仓下行，现货价格小幅下跌，基差走强。宏观面，美联储理事库克的讲话整体较为
中性。基本面，上周全球精炼镍库存有所下降，主要受LME大幅去库影响，中国依旧持续累库；国内镍矿
港口库存仍在增加，但增幅有所放缓，随着菲律宾方面进入雨季，预计发运量将下滑，在炼厂产能高位运
行对原料有大量需求的情况下，镍矿库存预计转向减少，然而随着镍中间品回流量增加，电积镍生产成本
被进一步削弱，镍价或仍有一定下跌空间，关注140000元/吨支撑。技术面，ni2312合约1小时MACD柱由
正转负，操作上建议短线震荡交易，注意操作节奏。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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