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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪铅主力合约收盘价(日,元/吨) 17830 410 LME3个月铅报价(日,美元/吨) 2110 53.5
09-10月合约价差:沪铅(日,元/吨) 220 5 沪铅持仓量(日,手) 118631 -2935
沪铅前20名净持仓(日,手) 2989 -2314 沪铅仓单(日,吨) 0 -7099
上期所库存(周,吨) 23679 -36938 LME铅库存(日,吨) 180900 -1575

现货市场
上海有色网1#铅现货价(日,元/吨) 17425 150 长江有色市场1#铅现货价(日,元/吨) 17740 220
铅主力合约基差(日,元/吨) -405 -260 LME铅升贴水(0-3)(日,美元/吨) -23.83 -7.52
铅精矿50%-60%价格,济源(日) 16771 -434 国产再生铅:≥98.5%(日,元/吨) 17190 270

上游情况

WBMS:供需平衡:铅:(月,万吨) 2.81 1.41 LIZSG:铅供需平衡(月,千吨) -7 6.5
ILZSG:全球铅矿产量(月,千吨) 389 11.4 国内精炼铅产量(月,万吨) 62.6 -1.3
铅矿进口量(月,万吨) 9.53 0.23 昆明铅车板价加工费(周,元/吨) 470 0
济源铅到厂价加工费(周,元/吨) 400 0

产业情况 精炼铅进口量(月,吨) 14247.57 13722.61 精炼铅出口量(月,吨) 353.04 -1009.03
废电瓶市场均价(日,元/吨) 9837.5 -50

下游情况 出口数量:蓄电池(月,万个) 38560 -1753 汽车产量(月,万辆) 261.3 26
新能源汽车产量(月,万辆) 98.8 -3.7 镀锌板销量(月,万吨) 222 5

行业消息

上周五美联储主席鲍威尔在杰克逊霍尔全球央行年会发表讲话表示货币政策调整的时机已经到来，未来的
方向是明确的，降息的时机和步伐将取决于数据、前景以及风险的平衡。鲍威尔强调，越来越有信心，通
胀率将可持续地回到2%的目标水平。劳动力市场已从之前的过热状态大幅降温，似乎不太可能在短期内成
为通胀压力上升的根源。不寻求也不欢迎劳动力市场状况进一步降温，整体发言基调相较鸽派，市场再次
上调年内降息预期。

观点总结

宏观面，美联储主席鲍威尔在杰克逊霍尔全球央行年会重磅发声，市场认为这是鲍威尔发出迄今为止最强
烈的降息信号，其表示美联储打算采取行动，避免美国劳动力市场进一步疲软。鲍威尔讲话结束后，市场
对9月份可能出现更大幅度降息的预期升温。基本面，上周再生铅开工率继续下降，铅大幅贴水出货使其步
入亏损状态，而多数下游电池生产企业接货意愿仍不足，炼厂成品库存压力大增，安徽地区减停产炼厂数
量增加，需关注后续再生铅炼厂是否会进一步加大减停产规模。现货方面，据SMM：今日沪铅震荡上行，
持货商随行出货，部分报价坚挺，另电解铅炼厂厂提货源报价贴水较上周五收窄，再生精铅报价贴水亦是
同步收窄，下游企业按需采购不变，部分地区成交相对好转，但地域性成交差异尚存。操作上建议，多空
交织下，沪铅主力合约短期震荡为主，注意操作节奏及风险控制。

提示关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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