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贵金属 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上周 本周 涨跌 

期货 沪金收盘（元/克） 400.54 401.88 0.33% 

持仓（手） 22.6万 22.9万 2853 

前 20名净持仓 74845 77081 2236 

沪银收盘（元/千

克） 

4376 4450 1.69% 

现货 金 99（元/克） 398.06 400.4 2.34 

银（元/千克） 4309 4415 106 

 

 

2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

高盛下调美国 GDP 预测，预计 2020 年萎缩 4.6%， 美国 5 月批发销售月率创纪录新高至 5.4%。 
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此前预期为萎缩 4.2%。 

据央视新闻：美国正式退出世卫组织。  

欧盟将 2020 年欧元区经济萎缩幅度由 7.7%调整

至 8.7% 

 

高盛：预计 2020 年白银价格为 18.13 美元/盎司，

2021 年为 21.75 美元/盎司。预计 2020 年黄金价

格为 1740 美元/盎司，2021 年为 1988 美元/盎司。 

 

周度观点策略总结：本周沪市贵金属走势均冲高回落，其中沪金刷新上市以来新高406.3元/克，

沪银创下2月25日以来新高，多头氛围仍占主导。期间市场关注海外疫情新增确诊病例持续上行，投资

者对于海外经济不确定犹存，尤其美国疫情的严峻所带来的避险情绪盖过了其近期经济数据的良好表

现。相反国内经济稳步复苏，股市强势上扬，人民币兑美元走高，美指下滑亦对金银构成提振。展望

下周，需关注海外疫情进展，预期在海外疫情未能有效控制的支撑下，金银多头范围仍占主导。 

技术上，期金仍于周线均线组上方，关注周线5日均线支撑。期银亦于周线上方，日线MACD绿柱转

红柱，关注周线5日均线支撑。操作上，建议沪金主力可背靠401元/克之上逢低多，止损参考397元/克。

沪银主力可背靠4350元/千克之上逢低多，止损参考4300元/吨。 

二、周度市场数据 

1、本周贵金属期货走势分析 

图1：沪金期货净持仓走势图                            图2：沪银期货净持仓走势图                    

         

沪金周内净多持仓续增。                              沪银周内净多持仓拐头向上。          

图3：黄金非商业净多持仓走势图                        图4：白银期货非商业净多持仓走势图  
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美国商品期货交易委员会（CFTC）：截至6月30日当周，COMEX黄金期货投机性净多头持仓由251957

增至266670手，COMEX白银期货投机性净多头持仓由37923降至37601手。 

 图5：黄金ETF持仓走势图                             图6：白银ETF持仓量走势图 

                

本周SPDR Gold Trust黄金ETF持仓量上升              Shares Silver Trust白银ETF持仓量续增。 

图7：国内黄金基差贴水走势图                         图8：国内白银基差贴水走势图  

           

国内黄金基差由上周-2.95扩至-2.97。                  国内白银基差由上周-61扩至-66。 
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图9：国内黄金跨期价差走势图                        图10：国内白银跨期价差走势 

             

沪金跨期价差由上周0.42扩至1.76。                     沪银跨期价差由上周49缩窄至37。 

图11：期金内外盘价格走势图                            图12：期银内外盘价格

           

期金价格内强外弱                                       期银价格外强内弱。 

图13：黄金与美元指数相关性走势图                   图14：白银与美元指数相关性走势图 

               

美指走弱，金上扬                                     美指走弱，银走高。 

2、贵金属库存分析 
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图15：SHFE黄金库存走势图                           图16：SHFE白银库存走势

              

上期所黄金库存保持1890千克。                    上期所白银库存由2088073降至2041177公斤。 
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