
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货主力合约收盘价:沪铜(日,元/吨) 97,810.00 -410.00↓ LME3个月铜(日,美元/吨) 12,597.50 -108.00↓

期货市场 主力合约隔月价差(日,元/吨) -20.00 +60.00↑  主力合约持仓量:沪铜(日,手) 174,835.00 -6154.00↓

期货前20名持仓:沪铜(日,手) -53,282.00 +1695.00↑ LME铜:库存(日,吨) 385,275.00 +6500.00↑

上期所库存:阴极铜(周,吨) 301,088.00 -58047.00↓ LME铜:注销仓单(日,吨) 48,300.00 +48300.00↑

上期所仓单:阴极铜(日,吨) 179,834.00 -2856.00↓ COMEX:铜:库存(日,短吨) 586,476.00 -654.00↓

SMM1#铜现货(日,元/吨) 97,525.00 -160.00↓ 长江有色市场1#铜现货(日,元/吨) 97,665.00 -180.00↓

CIF上海(火法,ER):保税库(日,美元/吨) 62.50 0.00 洋山铜均溢价(日,美元/吨) 65.00 +4.00↑

CU主力合约基差(日,元/吨) -285.00 +250.00↑ LME铜升贴水(0-3)(日,美元/吨) -97.14 -12.50↓

进口数量:铜矿石及精矿(月,万吨) 231.03 +231.03↑ 国铜冶炼厂:粗炼费(TC)(周,美元/千吨) -77.91 -9.06↓

铜精矿江西(日,元/金属吨) 87,930.00 -180.00↓ 铜精矿云南(日,元/金属吨) 88,630.00 -180.00↓

粗铜:南方加工费(周,元/吨) 1,000.00 -100.00↓ 粗铜:北方加工费(周,元/吨) 700.00 0.00

产量:精炼铜(月,万吨) 132.60 +9.00↑ 进口数量:未锻轧铜及铜材(月,吨) 320,000.00 -60000.00↓

库存:铜:社会库存(周,万吨) 41.82 +0.43↑ 废铜:1#光亮铜线:上海(日,元/吨) 65,590.00 +850.00↑

出厂价:硫酸(98%):江西铜业(日,元/吨) 1,750.00 0.00 废铜:2#铜(94-96%):上海(日,元/吨) 79,750.00 +850.00↑

产量:铜材(月,万吨) 222.90 +0.30↑ 电网基本建设投资完成额:累计值(月,亿元) 837.53 +79.84↑

房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 9,612.11 -11.10↓ 产量:集成电路:当月值(月,万块) 4,807,345.50 +415345.50↑

行业消息

观点总结

重点关注

           沪铜产业日报 2026/4/9

1、美联储官员在伊朗战争爆发后，对美国经济面临的不同情景展开权衡，既包括需要降息的情景，也包括可能需要加息的情景。周三公布的3月FOMC会议

纪要显示，大多数官员担心战争可能冲击劳动力市场，从而需要降低利率。同时，许多官员也强调了通胀风险，这最终可能需要加息应对。3月会议后，美

联储多位政策制定者已表示倾向于在评估战争影响期间维持利率不变。总体而言，政策制定者对战争的反应体现出对其双重使命两方面风险的关注。

2、中国物流与采购联合会公布数据显示，3月份中国物流业景气指数为50.2%，较上月回升2.7个百分点，重回扩张区间，业务总量指数、新订单指数、从

业人员指数、业务活动预期指数等分项指数呈现全面回升态势。

3、国家能源局公布数据显示，截至2月底，全国可再生能源发电装机达23.81亿千瓦、占全国电力总装机的60.3%；新增装机4497万千瓦，占全部新增装机

的68.4%。其中，风电光伏装机累计并网18.83亿千瓦。

4、国家主席习近平就服务业发展作出重要指示强调，突出需求牵引、改革攻坚、科技赋能、开放合作，努力开创服务业高质量发展新局面。全国服务业大

会4月7日至8日召开，国务院总理李强出席会议并讲话指出，聚焦生产生活重点领域，分层分类推动服务业发展。业内专家预计，服务业发展将迎来诸多实

质性利好，相关实施方案及配套专项政策有望陆续出台，推动服务业量质齐升，产业规模稳步向百万亿级目标迈进。

5、美国总统特朗普称，他认为中国推动了伊朗同美就停火协议进行谈判。外交部发言人毛宁对此回应表示，伊朗战事爆发以来，中方一直积极致力于促和

止战。中方将继续发挥建设性作用，为恢复海湾和中东地区和平安宁作出积极贡献。

沪铜主力合约震荡走势，持仓量减少，现货贴水，基差走强。基本面原料端，铜精矿TC现货指数低位运行，全球铜矿供给持续偏紧，对铜价成本支撑。供给

端，受原料供给紧张影响，冶炼厂冶炼成本抬升，但由于海外地缘政治冲突，硫酸价格上行，令铜冶炼厂副产品补足部分亏损，整体开工情况仍保持相对高

位但受限于原料供应产量增速有所放缓。需求端，受中东局势影响世界经济遭受冲击，铜价回调，加之国内消费旺季的推动，下游铜材加工开工率逐步回升

。库存方面，国内社会库存去库节点随铜价回落而有所前置，拐点确认社库显著回落。整体来看，沪铜基本面或处于供给增速放缓、需求逐步回升的阶段，

行业库存拐点确认，库存逐步去化。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴上方，红柱收敛。观点总结，轻仓逢低短多交易，注意控制节奏及交易风险。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
                                                                                    研究员:            陈思嘉    期货从业资格号F03118799       期货投资咨询从业证书号Z0022803
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