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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪镍(日,元/吨) 119690 -230 08-09月合约价差:沪镍(日,元/吨) -190 -50
LME3个月镍(日,美元/吨) 15110 5 主力合约持仓量:沪镍(日,手) 79723 -2762
期货前20名持仓:净买单量:沪镍(日,手) -7785 -1305 LME镍:库存(日,吨) 202950 5412
上期所库存:镍(周,吨) 25693 77 LME镍:注销仓单:合计(日,吨) 22500 -2964
仓单数量:沪镍(日,吨) 22350 585

现货市场

SMM1#镍现货价(日,元/吨) 120725 -775 现货均价:1#镍板:长江有色(日,元/吨) 120600 -1000
上海电解镍:CIF(提单)(日,美元/吨) 100 0 上海电解镍:保税库(仓单)(日,美元/吨) 100 0
平均价:电池级硫酸镍:(日,元/吨) 28500 0 NI主力合约基差(日,元/吨) 1035 -545
LME镍(现货/三个月):升贴水(日,美元/吨) -191.82 0.6

上游情况
进口数量:镍矿(月,万吨) 291.41 137.89 镍矿:港口库存:总计(周,万吨) 721.87 25.01

镍矿进口平均单价(月,美元/吨) 78.86 -32.99
含税价:印尼红土镍矿1.8%Ni(日,美元/湿
吨) 41.71 0

产业情况 电解镍产量(月,吨) 29430 1120 镍铁产量合计(月,万金属吨) 2.39 0.22
进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 18746.54 10187.11 进口数量:镍铁(月,万吨) 81.69 -19.64

下游情况 产量:不锈钢:300系(月,万吨) 178.47 -3.96 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 61.92 0.78

行业消息

1.中国5月社融增量2.29万亿元，新增人民币贷款6200亿元，新增人民币存款近2.18万亿元，M2-M1剪刀差
缩小。 2.国家统计局16日披露2025年5月份70个大中城市商品住宅销售价格变动情况显示，杭州环比涨0.8
%领跑，北上广深分别跌0.4%、涨0.7%、跌0.8%、跌0.4%。 3.伊朗官员称严肃考虑是否封锁霍尔木兹海
峡；以色列袭击伊朗最大天然气田，冲突扩大至油气设施，以军称空袭伊朗国防部总部、核计划总部及多
处石油设施。

观点总结

宏观面，以色列袭击伊朗导致中东地缘政治紧张局势加剧，市场避险情绪升温，美元指数小幅回升。2025
年5月份，70个大中城市中，各线城市商品住宅销售价格环比下降，同比降幅继续收窄。基本面，印尼政府
PNBP政策实施，提高镍资源供应成本，内贸矿升水持稳运行；菲律宾镍矿供应回升，不过国内镍矿港库下
降，原料呈现偏紧局面。冶炼端，目前原料价格较高，而镍价处于下行趋势，对其余冶炼厂造成利润亏损
的影响，部分非一体化冶炼厂选择减产。需求端，不锈钢厂利润压缩，300系转产其他产品；新能源汽车需
求继续爬升，但占比较小影响有限。近期供需两弱，下游按需采购，国内库存下降；但海外库存持稳。技
术面，持仓增量空头偏强，预计震荡偏弱。操作上，建议暂时观望，或轻仓做空。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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