
项目类别 数据指标 最新 环比 项目 最新 环比
期货盘面 T主力收盘价 108.505 0.06% T主力成交量 79246 -23755↓

TF主力收盘价 105.890 0.03% TF主力成交量 46495 -17953↓

TS主力收盘价 102.460 0.01% TS主力成交量 23207 -6065↓

TL主力收盘价 115.760 0.15% TL主力成交量 64907 -32915↓

期货价差 TL2512-2603价差 0.18 -0.02↓ T12-TL12价差 -7.26 -0.12↓

T2512-2603价差 0.17 -0.02↓ TF12-T12价差 -2.61 -0.04↓

TF2512-2603价差 -0.11 -0.06↓ TS12-T12价差 -6.05 -0.07↓

TS2512-2603价差 0.04 -0.01↓ TS12-TF12价差 -3.43 -0.03↓

期货持仓头寸 T主力持仓量 68863 -31002↓ T前20名多头 227,905 5279↑

（手） T前20名空头 245,217 3051↑ T前20名净空仓 17,312 -2228↓

前一交易日 TF主力持仓量 42749 -12913↓ TF前20名多头 122,264 4257↑

TF前20名空头 143,138 6280↑ TF前20名净空仓 20,874 2023↑

TS主力持仓量 11765 -10325↓ TS前20名多头 54,924 -848↓

TS前20名空头 64,087 9↑ TS前20名净空仓 9,163 857↑

TL主力持仓量 47308 -12009↓ TL前20名多头 127,632 -427↓

TL前20名空头 140,446 145↑ TL前20名净空仓 12,814 572↑

前二CTD 220017.IB(6y） 105.8939 0.0088↑ 220019.IB(6y） 99.0955 0.0329↑

（净价） 250003.IB(4y） 99.5735 -0.0040↓ 240020.IB(4y) 100.8844 0.0108↑

250017.IB(1.7y) 100.0179 -0.0027↓ 240022.IB(2y) 100.1062 0
*报价截止16:00 210005.IB(17y) 130.5862 0 220008.IB(18y) 122.7266 0.1720↑

国债活跃券* 1y 1.4000 -0.25↓bp 3y 1.4300 0.00↑bp

(%) 5y 1.5850 0.75↑bp 7y 1.6950 0.50↑bp
*报价截止16：15 10y 1.8125 0.40↑bp

短期利率 银质押隔夜 1.3289 2.89↑bp Shibor隔夜 1.3160 -0.40↓bp

(%) 银质押7天 1.5000 5.00↑bp Shibor7天 1.4470 3.00↑bp
*DR报价截止16：00 银质押14天 1.5400 0.00↑bp Shibor14天 1.5420 2.00↑bp

LPR利率(%) 1y 3.00 0.00↑bp 5y 3.5 0.00↑bp

逆回购操作：

发行规模（亿） 3387 到期规模（亿） 2830 利率（%）/天数 1.4/7
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观点总结

公开市场操作

            国债期货日报 2025/11/24

1、国家能源局发布数据显示，10月份，全社会用电量8572亿千瓦时，同比增长10.4%，今年

以来首次单月增幅超过10%。充换电服务业以及信息传输、软件和信息技术服务业用电量增长

较快，城乡居民生活用电量大幅增长23.9%。

2、住建部召开全国城市更新工作推进会。住建部部长倪虹表示，城市更新是推动城市高质量

发展的综合性、系统性战略行动，要着力在规划、资金、运营、治理四方面下功夫，因地制宜

、探索创新，持续推进城市更新行动。

3、财政部、央行联合发布通知，储蓄国债（电子式）纳入个人养老金产品范围。自2026年6

月起，个人养老金储蓄国债（电子式）业务开办机构应当为在本机构开立个人养老金资金账户

的养老金投资者，提供购买储蓄国债（电子式）的相关服务。

周一国债现券收益率涨跌不一，到期收益率1-7Y变动-0.75-0.30bp左右，10Y、30Y到期收益

率分别下行0.15、0.10bp左右至1.81%、2.16%。国债期货集体走强，TS、TF、T、TL主力合

约分别上涨0.01%、0.03%、0.06%、0.15%。DR007加权利率回升至1.47%附近震荡。国内

基本面端，10月社零、工增较前值小幅回落，固投环比持续下降，失业率边际改善。10月社融

、信贷同比小幅下滑，政府债对社融的支撑持续减弱，企业、居民实际贷款需求仍然偏弱；

M1、M2增速回落，存款活化程度放缓。10月出口同比增速转负，较去年同期下降1.1%。海

外方面，美国联邦政府停摆结束，积压的经济数据将从本月20日起密集发布。美联储9月非农

就业人口增11.9万人，大幅高于市场预期，但失业率意外升至4.4%，非农就业前值亦遭大幅下

修，劳动力数据矛盾显现，就业下行风险仍存。美联储官员威廉姆斯表示当前仍有降息空间，

关税对通胀的持续影响减弱，12月美联储降息预期小幅回升。整体看来，10月经济增速延续三

季度的放缓趋势，部分经济指标受外部环境扰动明显，通胀水平小幅回升，但持续性仍待观

察，预计四季度经济延续弱修复态势，对债市形成支撑。央行发布第三季度货币执行报告，报

告显示央行将继续保持适度宽松的政策基调，下阶段或仍以结构性工具为主要发力手段，年内

货币进一步宽松的空间较为有限。当前处于政策真空期，市场难以形成单边趋势，短期内利率

或维持窄幅波动。



重点关注
11/25 待定 美国9月PPI

11/26 21:30 美国第三季度GDP修正值、10月份个人收入、支出及PCE价格指数

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！  备注：T为10年期国债期货，TF为5年期国债期货，TS为2年期国债期货 
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