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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪锡(日,元/吨) 320620 -6770 1月-2月合约收盘价:沪锡(日,元/吨) -640 210
LME3个月锡(日,美元/吨) 41095 -30 主力合约持仓量:沪锡(日,手) 32285 -7485
期货前20名净持仓:沪锡(日,手) -264 331 LME锡:总库存(日,吨) 3795 125
上期所库存:锡(周,吨) 7391 526 LME锡:注销仓单(日,吨) 160 20
上期所仓单:锡(日,吨) 7463 131

现货市场 SMM1#锡现货价格(日,元/吨) 320500 -3600 长江有色市场1#锡现货价(日,元/吨) 318540 -4940
沪锡主力合约基差(日,元/吨) -120 3170 LME锡升贴水(0-3)(日,美元/吨) 50 33

上游情况

进口数量:锡矿砂及精矿(月,万吨) 1.16 0.29 平均价:锡精矿(40%)(日,元/吨) 317900 9900
平均价:锡精矿(40%):加工费:安泰科(日,
元/吨) 10500 0 平均价:锡精矿(60%)(日,元/吨) 321900 9900

平均价:锡精矿(60%)加工费:安泰科(日,元
/吨) 6500 0

产业情况 精炼锡:产量:当月值(月,万吨) 1.4 -0.16 进口数量:精炼锡(月,吨) 983.25 -518.38

下游情况 焊锡条:60A:个旧(日,元/吨) 205630 -2070 产量:镀锡板(带):累计值(月,万吨) 139.01 14.47
出口数量:镀锡板(月,万吨) 22.26 2.5

行业消息

1、中国11月经济“成绩单”出炉。国家统计局公布数据显示，11月份，全国规模以上工业增加值同比增长
4.8%，服务业生产指数同比增长4.2%，社会消费品零售总额同比增长1.3%。1-11月份，全国固定资产投资
同比下降2.6%，其中，制造业投资增长1.9%，房地产开发投资下降15.9%。11月全国城镇调查失业率持平
于5.1%。 2、《求是》杂志发表习近平总书记重要文章《扩大内需是战略之举》。文章指出，扩大内需既
关系经济稳定，也关系经济安全，不是权宜之计，而是战略之举。实施扩大内需战略，是保持我国经济长
期持续健康发展的需要，也是满足人民日益增长的美好生活的需要。要加快补上内需特别是消费短板，使
内需成为拉动经济增长的主动力和稳定锚。 3、美联储威廉姆斯表示，货币政策已为2026年做好充分准备
。预计美国失业率将在2025年底降至4.5%。劳动力市场风险已上升，而通胀风险已缓解。美联储的政策已
从温紧缩转向中性。预计通胀率将在2026年升至2.5%，2027年降至2%。预计会积极使用常备回购便利工
具来管理流动性。 4、美联储理事米兰重申，美联储的政策立场对经济构成不必要的限制，认为剔除"幻影
通胀"后，“潜在”的通胀水平已接近联储的目标。

观点总结

宏观面，美联储理事米兰再次呼吁加快降息，断言“潜在”通胀接近目标，称任期或延长。美联储“三把
手”：上周降息后，货币政策已为明年做好准备。今年票委柯林斯：上周支持降息是艰难决定。基本面，
供应端，国内锡矿进口供应仍相对较紧，锡矿加工费维持低位。缅甸复产推进叠加雨季结束，提供了部分
锡矿供应增量；但其地地区供应仍具有较大不稳定性，整体锡矿进口量仍处于较低水平。冶炼端，当前锡
矿原料紧张，大部分企业原料库存还是偏低，对大多数企业来说处于亏本状况，预计精炼锡产量继续受限
，同比仍缺乏增量。进口方面，印尼 11 月出口量大幅增加，缓解了对印尼供应受限的担忧。不过国内进口
维持亏损状态，预计进口锡数量将保持低位。需求端，高企的锡价对下游采购意愿形成了显著抑制，现货
成交氛围平淡。国内锡锭社会库存明显增加，现货升水0元/吨；LME库存增加明显，现货升水回调。技术面
，持仓减量价格回调，多头氛围下降。观点参考：预计沪锡短期高位调整，关注MA10支撑，以及下方31关
口。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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