
项目类别 数据指标 最新 环比 项目 最新 环比
期货盘面 T主力收盘价 109.290 0.07% T主力成交量 96925 2564↑

TF主力收盘价 106.470 0.05% TF主力成交量 71521 -223↓

TS主力收盘价 102.648 0.01% TS主力成交量 40146 -2713↓

TL主力收盘价 114.330 0.27% TL主力成交量 88796 -18454↓

期货价差 TL2609-2606价差 -0.08 +0.21↑ T09-TL09价差 -5.04 -0.25↓

T2609-2606价差 -0.09 +0.05↑ TF09-T09价差 -2.82 -0.02↓

TF2609-2606价差 -0.27 +0.05↑ TS09-T09价差 -6.64 -0.07↓

TS2609-2606价差 -0.03 -0.00↓ TS09-TF09价差 -3.82 -0.05↓

期货持仓头寸 T主力持仓量 396,302 10104↑ T前20名多头 320,340 5176↑

（手） T前20名空头 366,031 9613↑ T前20名净持仓 -45,691 4437↑

2026/6/4 TF主力持仓量 228,114 4203↑ TF前20名多头 181,326 4084↑

TF前20名空头 216,977 3596↑ TF前20名净持仓 -35,651 -488↓

TS主力持仓量 84,629 183↑ TS前20名多头 67,610 884↑

TS前20名空头 76,631 542↑ TS前20名净持仓 -9,021 -342↓

TL主力持仓量 195,473 8514↑ TL前20名多头 161,946 7628↑

TL前20名空头 187,379 8332↑ TL前20名净持仓 -25,433 704↑

前二CTD 230012.IB(6y） 107.5981 0.0487↑ 260007.IB(6y） 99.0955 0.0771↑

（净价） 250020.IB(4y） 101.013 0.0360↑ 240020.IB(4y) 100.8844 -0.0030↓

260006.IB(1.7y) 100.121 -0.0076↓ 230008.IB(1.8y) 102.7299 0
*报价截止16:00 220008.IB(18y) 121.6097 0.3301↑ 210014.IB(18y) 125.3947 0.2467↑

国债活跃券* 1y 1.1400 0.00↑bp 3y 1.2800 -0.50↓bp

(%) 5y 1.4075 -0.95↓bp 7y 1.5300 -1.50↓bp
*报价截止16：15 10y 1.7060 -0.80↓bp

短期利率 银质押隔夜 1.3032 -0.40↓bp Shibor隔夜 1.3160 0.00↑bp

(%) 银质押7天 1.3500 0.07↑bp Shibor7天 1.3480 0.10↑bp
*DR报价截止16：00 银质押14天 1.3400 -0.30↓bp Shibor14天 1.3570 -0.30↓bp

LPR利率(%) 1y 3.00 0.00↑bp 5y 3.5 0.00↑bp

逆回购操作：

发行规模（亿） 0 到期规模（亿） 1013 利率（%）/天数 1.4/7

-1013

行业消息

            国债期货日报 2026/6/4

1、从多方渠道获悉，近期多地银行正按有关部门的关注和指导，适当加大信贷投放力度。部

分受访银行人士透露，计划推动具备条件的分支机构通过经营贷、个人抵押贷款乃至票据融资

等方式补充投放规模。

2、据中国物流与采购联合会，5月份中国物流业景气指数为50.3%，较上月上升0.6个百分

点，重回扩张区间。分项指数中，业务总量指数、新订单指数、固定资产投资完成额指数、从

业人员指数等均位于扩张区间。

3、美联储新任主席沃什首份内部备忘录流出，他承诺将遵循“美联储最优良的传统”，同时

明确表示将寻求变革。多名美联储前高层官员透露，沃什计划逐步撤销现行利率前瞻性指引规

则，并删除议息决议声明中暗示后续加息或降息方向的措辞。与此同时，沃什任命两位保守派

政策人士担任过渡期顾问，其中一人曾建议“彻底重组美联储”。

公开市场操作



观点总结

重点关注

周四国债现券收益率多数下行，到期收益率1-7Y下行0.25-1.70bp，10Y、30Y到期收益率分

别下行0.9、1.60bp左右至1.71%、2.19%。国债期货集体走强，TS、TF、T、TL主力合约分别

上涨0.01%、0.05%、0.07%、0.27%。DR007加权利率回升至1.35%附近震荡。国内基本面

端，5月官方制造业PMI回落至临界点，外需支撑有所放缓，产需同步回落；服务业、制造业

景气度边际改善带动非制造业上升至扩张区间，我国企业生产经营活动总体保持平稳，新动能

发展依然偏强。4月全国规上工企业利润增速持续改善，整体呈现结构分化特征，中上游行业

利润延续高增，但下游利润依然承压。海外方面，美国总统特朗普表示，正在与伊朗达成协

议，伊朗已同意不会拥有核武器，自己可能会在某个时候与伊朗最高领袖会面。宏观数据方

面，美国5月制造业PMI连续第5个月扩张，创四年以来新高；4月PCE同比上涨3.8%，为三年

来最快增速，通胀粘性叠加经济韧性，市场对美联储年内加息预期升温。综合来看，当前经济

仍呈现结构性分化特点，5月外需对经济的拉动作用边际放缓，内需有待加力，预计资金面将

延续平稳宽松态势。当前10年期与30年期国债现券收益率已接近年内低点，止盈盘扰动下，利

率进一步下行阻力增加，短期内利率或有调整。若基本面与资金面持续对债市形成支撑，超长

端利率仍存在进一步下行空间。关注央行态度与资金面边际变化。

2026/6/5 20:30 美国 5 月季调后非农就业人口 & 失业率

2026/6/10 09:30 中国5月CPI

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！  备注： T为10年期国债期货，TF为5年期国债期货，TS为2年期国债期货 
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