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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪铅主力合约收盘价(日,元/吨) 18690 -305 LME3个月铅报价(日,美元/吨) 2243 -41.5
07-08月合约价差:沪铅(日,元/吨) 10 -35 沪铅持仓量(日,手) 141999 6473
沪铅前20名净持仓(日,手) 7145 2540 沪铅仓单(日,吨) 56639 1024
上期所库存(周,吨) 59802 4589 LME铅库存(日,吨) 181950 -1700

现货市场
上海有色网1#铅现货价(日,元/吨) 18625 -225 长江有色市场1#铅现货价(日,元/吨) 18880 -230
铅主力合约基差(日,元/吨) -65 80 LME铅升贴水(0-3)(日,美元/吨) -62.6 2.43
铅精矿50%-60%价格,济源(日) 18005 385 国产再生铅:≥98.5%(日,元/吨) 18380 -250

上游情况

WBMS:供需平衡:铅:(月,万吨) 2.15 -5.36 LIZSG:铅供需平衡(月,千吨) -5.5 -32.3
ILZSG:全球铅矿产量(月,千吨) 361.5 41.3 国内精炼铅产量(月,万吨) 65.7 -5.8
铅矿进口量(月,万吨) 9.09 1.82 昆明铅车板价加工费(周,元/吨) 570 0
济源铅到厂价加工费(周,元/吨) 400 -300

产业情况 精炼铅进口量(月,吨) 131.6 131.6 精炼铅出口量(月,吨) 2915.39 -1394.83
废电瓶市场均价(日,元/吨) 10650 96.43 沪伦比值 8.47 0.25

下游情况 出口数量:蓄电池(月,万个) 33937 183 汽车产量(月,万辆) 234.6 -44.8
新能源汽车产量(月,万辆) 83.1 -5.3 镀锌板销量(月,万吨) 242 36

行业消息

美国4月JOLTS职位空缺数量下降至805.9万人，这是自2021年2月以来的最低水平，且低于预期的835.5万
人。这一下降趋势表明，尽管经济正在逐步复苏，但就业市场的复苏步伐可能正在放缓。职位空缺与失业
人数之比的下降至1.24，进一步证实了这一点，这是自2021年6月以来的最低水平。同时，美国4月工厂订
单和耐用品订单的增长虽然略高于预期，但相比前值有所减缓，这可能表明经济活动的增长势头正在减弱
。美债收益率全线下跌，这通常被视为市场对未来经济增长前景持谨慎态度的信号。在全球范围内，德国5
月的失业率保持稳定，但失业人数增加超出预期，这可能表明欧洲最大经济体的劳动市场仍面临压力。日
本央行行长的言论反映出，尽管存在市场波动，但央行将继续通过灵活的政策工具来支持经济。往后看，
就业市场的放缓、投资者对债券市场的谨慎态度以及全球范围内的劳动市场压力，或构成对美元指数下行
的压力。

观点总结

宏观面，CME“美联储观察”数据显示，美联储6月维持利率不变的概率为98.9%，美联储到8月维持利率
不变的概率为86.8%，累计降息25个基点的概率为12.3%。基本面上，铅精矿供应短缺，加工费下跌，加上
铅蓄电池消费淡季，原生铅冶炼厂多进行检修；上周再生铅炼厂开工率小幅增加，部分地区炼厂收货量较
好，原料库存恢复后提产，不过部分地区大型炼厂受原料供应影响明显，综合来看，开工率变动不大，目
前废电瓶供应仍是影响炼厂开工率的主要因素；需求端，近期铅蓄电池市场终端消费变化不大，多以维持
以销定产为主，铅价高位运行，原料成本抬升下，电动自行车蓄电池部分品牌企业计划再度上调电池售价
，该类企业订单向好，开工率提升，不过铅沪伦比值扩大，蓄电池企业出口受阻，后期不排除于6月下调电
池生产计划。现货方面，据SMM：今日下游接货意向偏低，市场成交整体偏淡，市场观望绪浓厚。操作上
建议，沪铅PB2407合约短期震荡交易为主，注意操作节奏及风险控制。

提示关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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