
瑞    达
    研

    究

沪铅产业日报 2024-11-14

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪铅主力合约收盘价(日,元/吨) 16905 -270 LME3个月铅报价(日,美元/吨) 2010 -14
11-12月合约价差:沪铅(日,元/吨) -5 -45 沪铅持仓量(日,手) 91438 -1483
沪铅前20名净持仓(日,手) -7769 1238 沪铅仓单(日,吨) 62834 3522
上期所库存(周,吨) 66298 9932 LME铅库存(日,吨) 186125 -225

现货市场
上海有色网1#铅现货价(日,元/吨) 16825 -125 长江有色市场1#铅现货价(日,元/吨) 16960 -200
铅主力合约基差(日,元/吨) -80 145 LME铅升贴水(0-3)(日,美元/吨) -37.38 -0.3
铅精矿50%-60%价格,济源(日) 16129 250 国产再生铅:≥98.5%(日,元/吨) 16670 -180

上游情况

WBMS:供需平衡:铅:(月,万吨) 2.81 1.41 LIZSG:铅供需平衡(月,千吨) 1.5 8.5
ILZSG:全球铅矿产量(月,千吨) 376.7 -12.3 国内精炼铅产量(月,万吨) 64.3 1.7
铅矿进口量(月,万吨) 11.7 2.17 昆明铅车板价加工费(周,元/吨) 470 0
济源铅到厂价加工费(周,元/吨) 300 -400

产业情况 精炼铅进口量(月,吨) 53285.69 39038.12 精炼铅出口量(月,吨) 181.42 -171.62
废电瓶市场均价(日,元/吨) 9908.93 53.57

下游情况 出口数量:蓄电池(月,万个) 39999 -3448 汽车产量(月,万辆) 283.9 32.77
新能源汽车产量(月,万辆) 130.8 20.3 镀锌板销量(月,万吨) 227 5

行业消息

1、美国10月CPI同比上涨2.6%，自3月以来首次出现同比加速，符合市场预期，前值为上涨2.4%；环比增
速则持平于0.2%。10月核心CPI同比上涨3.3%，环比上涨0.3%，均与前值持平，符合预期。2、美联储穆
萨勒姆表示，美联储可能正处于实现价格稳定的“最后一公里”，预计通胀将在中期内趋向2%的目标；货
币政策“处于良好状态”，美联储可以“审慎且耐心地”评估即将到来的数据，以决定是否进一步降息；
如果通胀持续下降，进一步降息是合适的。

观点总结

宏观面，美国CPI数据止跌企稳，整体经济韧性加强使市场持续下调未来美联储降息预期，利率预期回升带
动美元指数及长端美债收益率走高。基本面，河南地区由于雾霾天气预警，车辆限行导致铅锭发货缓慢，
同时安徽地区再生铅部分中大型企业尚在减停产，且近期交割日即将到来，持货商移库交仓量增多，现货
市场流通货源有限。总的来说，铅锭阶段性供应矛盾突出，不过商品总体空头氛围较重，或震荡为主。现
货方面，据SMM：今日沪铅冲高后回落，一改近期强劲势头，持贷商随行出货，部分电解铅炼厂厂提货源
报价仍较坚挺，再生精铅则因货源较少，报价多升水，而下游企业观望情绪较浓，询价较少，散单市场成
交相对清淡。操作上建议，沪铅主力合约短期震荡为主，注意操作节奏及风险控制。

提示关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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