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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪锌主力合约收盘价(日,元/吨) 24455 -85 03-04月合约价差:沪锌(日,元/吨) -50 -25
LME三个月锌报价(日,美元/吨) 3382 -1 沪锌总持仓量(日,手) 192983 -1044
沪锌前20名净持仓(日,手) -54 -498 沪锌仓单(日,吨) 0 0
上期所库存(周,吨) 70689 5535 LME库存(日,吨) 106925 -675

现货市场
上海有色网0#锌现货价(日,元/吨) 24460 -200 长江有色市场1#锌现货价(日,元/吨) 24170 -520
ZN主力合约基差(日,元/吨) 5 -115 LME锌升贴水(0-3)(日,美元/吨) -23.73 -2.17
昆明50%锌精矿到厂价(日,元/吨) 21510 110 上海85%-86%破碎锌(日,元/吨) 16700 -50

上游情况
WBMS:锌供需平衡(月,万吨) -3.57 -1.47 LIZSG:锌供需平衡(月,千吨) -7.7 -4.9
ILZSG:全球锌矿产量:当月值(月,万吨) 106.27 -1.19 国内精炼锌产量(月,万吨) 67.5 2.1
锌矿进口量(月,万吨) 46.26 -5.39

产业情况 精炼锌进口量(月,吨) 8760.85 -9469.07 精炼锌出口量(月,吨) 27266.66 -15548.89
锌社会库存(周,万吨) 12.8 0.95

下游情况
产量:镀锌板:当月值(月,万吨) 236 2 镀锌板销量(月,万吨) 236 -6
房屋新开工面积(月,万平方米) 58769.96 5313.26 房屋竣工面积(月,万平方米) 60348.13 20894.2
汽车产量(月,万辆) 341.15 -10.75 空调产量(月,万台) 2162.89 660.29

期权市场 锌平值看涨期权隐含波动率(日,%) 26.01 2.43 锌平值看跌期权隐含波动率(日,%) 26.01 2.44
锌平值期权20日历史波动率(日,%) 38.7 -0.05 锌平值期权60日历史波动率(日,%) 19.41 0

行业消息

1.中共中央总书记：建设社会主义现代化强国，关键在科技自立自强。他说，建设社会主义现代化强国，关
键在科技自立自强。要充分发挥我们国家集中力量办大事的优势，把各种优质要素集合起来攻关，加快解
决突出短板问题，实现我们的战略目标。 2.美国财长贝森特称，即使沃什任美联储主席，缩表也不会快速
推进，决策或需长达一年评估，并强调若转向“充裕储备”机制，反而需要维持较大规模资产负债表现有
规模。这表明在特朗普政府希望压低抵押贷款利率的目标下，美联储将保持审慎，优先维护金融稳定，而
非激进收紧。

观点总结

宏观面，中共中央总书记：建设社会主义现代化强国，关键在科技自立自强。美国财长贝森特称，即使沃
什任美联储主席，缩表也不会快速推进，决策或需长达一年评估。基本面，上游锌矿进口量高位，但国内
锌矿年末减产；国内炼厂采购国产矿竞争加大，国内外加工费均明显下跌，国内炼厂利润收缩，预计产量
将继续受限。不过近期伦锌价格回调，沪伦比值回升，出口窗口存在重新关闭可能。需求端，下游市场逐
步转向淡季，地产板块构成拖累，基建、家电板块也呈现走弱，而汽车等领域政策支持带来部分亮点。下
游市场以逢低按需采购为主，近期锌价回落，下游采购依旧偏淡，现货升水低位，国内社会库存略增；LM
E锌库存持稳，现货升水维持低位。技术面，持仓持稳价格调整，多空交投转淡。观点参考：预计沪锌震荡
调整，关注2.43-2.5区间，上涨动能偏弱。

提示关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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