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一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 上周 本周 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 15660 16130 3% 

持仓（手） 87487 98608 11121 

前 20 名净持仓 -2432 877 3309 

现货 SMM 0#锌锭（元/

吨） 

15630 16190 560 

基差（元/吨） -30 70 100 

 

 

2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

中国 3 月 M2 同比增长 10.1%，预期 8.5%，前值

8.8%。 

中汽协：中国 3月乘用车销量 104 万辆，同比下

降 48.4%。 

中国 3月出口（以人民币计）同比下降 3.5%，预 海关总署：新冠肺炎疫情对世界经济发展造成严

http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=493634605&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=20.2.0.11328&device=pc&terminaltype=wft&version=20.2.0.11328
http://180.96.8.44/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=493634605&fav=1&lan=cn&dlang=cn&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=20.2.0.11328&device=pc&terminaltype=wft&version=20.2.0.11328
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期降 12.8%，进口增 2.4%，预期降 7.0%。 重冲击，外贸新订单减少等问题开始逐步显现，

我国外贸发展面临的困难不容低估 

欧佩克+达成历史性减产协议，油价大战宣告结

束。 

美国4月 NAHB房产市场指数降至30，下降42点，

创历史最大降幅。 

截至本周五（4月 17 日），SMM 七地锌锭库存总

量为 27.22 万吨，较上周五下降 13600 吨，较本

周一下降 11400 吨。 

美国 3月新屋开工总数年化为 121.6 万户，预期

为 130 万户。 

统计局：3月规模以上工业增加值降 1.1%，环比

降幅收窄。 

IMF 经济展望报告，全球 GDP 将萎缩 3%。 

 美国3月零售销售环比降8.7%，创历史最大降幅，

预期降 8%，前值降 0.5%。 

 国家统计局：一季度国内生产总值 206504 亿元 

同比下降 6.8%。 

周度观点策略总结：本周沪锌主力 2006 合约延续涨势，站上万六关口，多头增仓提振。期间

随着欧佩克+减产协议落地，市场不确定性减弱。而国内疫情有效控制，海外疫情持续，美国累计新

冠肺炎病例超 60 万人，内稳外忧。周五特朗普表现将重启美国经济，宏观氛围稍好。而基本面上，

锌市库存外增内减，精炼锌加工费下调，供应压力减弱对锌价构成一定提振。炼厂正常出口，绝对

价高企采买货量并不高，下游消费一般。展望下周，目前锌价整体多头氛围有所上升，表现较为抗

跌，预期在海外疫情避险情绪逐步消化下，锌价仍有望震荡走高。 

技术面上，期锌上破周线 10 日均线，MACD 绿柱缩短，关注日线 60 日均线阻力。操作上，建议

可背靠 16000 元/吨之上逢低多，止损参考 15890 元/吨。 

二、周度市场数据 

1、 锌期货价格分析 

图1：锌两市比值走势图                                      图2：沪锌多头持仓走势图 

             

锌两市比值走高，进口盈利由34.07增至116.13元/吨。    沪锌多头持仓由上周114910增至130816手。 

图3：沪锌空头持仓走势图                             图4：期锌持仓资金走势图 
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沪锌空头持仓由上周128943增至143791手。             沪锌市场总持仓额由上周1640871.9增至

1736425.76万元。 

 

图5：沪锌季节性持仓走势图                           图6：沪锌主力与次主力价差走势图               

               

沪锌主力合约持仓较近五年处于较低水平。            沪锌主力合约与次主力合约价差由-15扩至30元/

吨。            

图7：沪锌近月与远月价差走势图 
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沪锌主力近月与远月价差由上周-10扩至-15元/吨。 

2、 国内外锌现货价分析 

图8、国内锌锭价格走势图                            图9、LME锌现货价格走势图                   

                

截止至2020年04月17日，长江有色市场0#锌平均价 

为16750元/吨；上海、广东、天津、济南四地现货价 

格分别为16050元/吨、15780元/吨、16000元/吨、 

16050元/吨。 

图10：上海精炼锌贴水走势图                          图11：LME锌现货升水走势图 

                  

精炼锌由升水55扩至75元/吨。 

 

 图12：精炼锌加工费走势图                        

截止至2020年04月16日，LME近月与3月价

差报价为-10.75美元/吨，3月与15月价差

报价为贴水41美元/吨。 

截止至2020年04月16日，LME3个月锌期货

价格为1932美元/吨，LME锌现货结算价为

1923.5美元/吨。 
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截止至2020年04月10日，进口精炼锌加工费维持在235美元/吨，国内北方地区精炼锌加工费维持在6000元/

吨，国内南方地区精炼锌加工费维持在5700元/吨。 

3、锌两市库存分析 

图13：上海锌库存走势图                            图14：锌仓单走势图 

                

截止至2020年04月17日，上海期货交易所精炼锌      截止至2020年04月17日，精炼锌总计仓单为79668吨。 

库存为146966吨，较上一周减少6352吨。                    

  图15：LME锌库存势图                                 图16：国内隐性库存走势图 

            

LME锌库存由97975增至99150吨。                       精炼锌社会库存由上周28.06降至26.9万吨。 
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本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的

任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得

以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本

报告进行有悖原意的引用、删节和修改
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