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PTA、乙二醇 

 

一、 核心要点 

 

1、 PTA 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 3576 3452 -124 

持仓（手） 129.7 万 158.1 万 28.4 万 

前 20名净持仓

（手） 

-125081 
-188300 净空增加 63219 

现货 华东现货（元/吨） 3365 3258 -107 

基差（元/吨） -211 -194 17 
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2、PTA多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

聚酯开工率回归 80%附近 疫情海外扩散，关注未来终端出口影响  

利润为负或限制价格下跌 下游复工缓慢 

国内疫情好转 下游缓慢复工 PTA产业链累库，PTA库存维持高位 

 OPEC+会议减产协议不及预期，油价下行 

  

周度观点策略总结：原油减产框架形成，但需求有限，油价持续下行。供应端，PTA因汉邦石

化 70万吨级装置重启而开工率提升至 90.46%，新疆中泰 120万吨级装置下周存在重启预期（原计

划 4 月 15 日重启），供应量不断上升，日累库 10 万吨以上。下游需求方面，古纤道、澄高、桐

昆、象屿、翔鹭等多套装置负荷提升，国内聚酯整体负荷提升至 85.38%，终端织造行业开机率下

调至 55.23%附近，聚酯产业链库存向下转移，终端去库能力不足，下游库存压力较大。成本端，

PX 价格不断走跌，以 PX（进口）470 美元/吨测算 PTA 利润为 250 元/吨。结合偏弱基本面，及较

高利润，认为近期以做空加工费为主要思路。 

技术上，PTA2009 合约短期下方关注 3300 附近支撑，上方关注 3600 压力，操作上建议 3550

一线逢高抛空。 

3、乙二醇周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 3471 3640 169 

持仓（手） 80019 183162 103143 

前 20名净持仓 -3610 -14482 净空增加 10872 

现货 华东地区 3405 3345 -60 

基差（元/吨） -66 -295 -229 

 

4、乙二醇多空因素分析 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                     

利多因素 利空因素 

国内疫情好转，下游逐步复工 疫情海外扩散、关注未来终端出口影响 

乙二醇开工率较上周进一步降低 港口持续累库，库存持续高位  

利润成本为负限制下跌空间 国内需求回暖尚需时日 

  

周度观点策略总结：原油减产协议框架初步形成，但下游需求不足，油价底部震荡。乙二醇供

需方面，截止 4 月 13 日华东主港地区 MEG 港口库存约 114.82万吨，较上周四增加 0.3万吨，较上

周一增加 0.73万吨，港口库存持续累库至近年高位；乙二醇开工率受煤制利润不足开工率继续回落

至 55.23%,但年初的新产能投放抵消开工率的下降，整体日产出依旧偏高。下游需求方面，目前聚酯

开工率 85.38%，下游织造行业开机率下调至 55.88%附近，海外疫情影响出口订单需求，下游开工率

恢复力度有限。基于落后产能亏损，装置开工率低位运行，周五价格走强，但供需面支撑依旧偏弱，

提醒右侧交易注意止盈。 
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技术上，EG2009合约上方关注 3750附近压力，下方关注 3450支撑，操作上建议 3750一线逢高抛

空。 

 

 

二、周度市场数据 

1、 上游原料价格 

图：1                        

 

数据来源：瑞达研究院 WIND    

   OPEC+会议达成在接下来两个月内减产1000万桶/日的框架协议，但对于减产参照基准仍在讨论，油价反弹缺乏实际信号。  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2、PX现货利润 

图2：PX现货利润走势图  
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数据来源：瑞达研究院 WIND  隆众 

    截至4月17日PX-石脑油价差维持在270美元/吨，较上周有小幅下跌。 

 

3、PTA价格与利润 

图3：PTA利润被压缩                  

数据来源：瑞达研究院 隆众资讯 

    PTA利润目前250元/吨，利润良好。 
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4、PTA期现价格 

图4：PTA期现价格走势基差倒挂 

 

数据来源：瑞达研究院，郑州商品交易所 

    截至本周五，PTA基差至-186，现货市场库存压力较大，基差继续小幅缩窄 

 

5、PTA跨期价差 

图5：郑商所PTA2009-2101合约价差                 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 

 TA09 和 TA01 价差继续维持在-125 上下波动，暂无套利机会。 

 

 

6、中石化PTA合同货价格 

图6：中石化PTA合同货价格           
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数据来源：瑞达研究院  中石化 

   中石化 3 月合约结算价格执行 3850 元/吨,4 月挂牌价执行 3600 元/吨，珠海 BP3 月合约结算价格执行 3880 元/吨，整体

向下调整。 

7、PTA仓单 

图7：郑商所PTA仓单 

 
数据来源：瑞达研究院 郑州商品交易所 

截止4月16日本周四，仓单报152949，同比上周四，增加5182. 
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8、PTA开工负荷 

图8：PTA开工负荷                     

 

数据来源：瑞达研究院 隆众资讯 

    PTA开工率回升至往年同期高位，在85%附近。 

9、乙二醇现货价格 

图9：华东地区现货走势                     

 

数据来源：瑞达研究院 隆众资讯 
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    四月初，油价回升，乙二醇价格一路上行。 

 

10、乙二醇期现价格 

图10：乙二醇期价与华东现货走势 

 

数据来源：瑞达研究院  大连商品交易所 

本周乙二醇主力合约换月，基差回归至-200左右水平 

 

11、乙二醇跨期价差 

图11：乙二醇2005-2009合约价差                 

 
数据来源：瑞达研究院  WIND 

EG05-09合约本周价差在-180 左右，暂无套利机会。 

 

 

12、乙二醇和PTA价差 

图12：PTA和乙二醇价差             
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数据来源：瑞达研究院  隆众石化 

     PTA和乙二醇价差从 2019年 7月份 2000左右缩窄到目前基本持平，两者价差缩窄至-50 

 

13、乙二醇利润走势图 

图13：乙二醇利润走势图             

 

数据来源：隆众资讯 

   煤制乙二醇市场毛利为-1521 元/吨；甲醇制乙二醇市场毛利为-1529.8元/吨；乙烯制乙二醇市场毛利

为-14.5 美元/吨；石脑油制乙二醇市场毛利为 115.94 美元/吨。 

14、乙二醇港口库存 

图14：华东地区乙二醇库
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数据来源：瑞达研究院 隆众石化 

截止 4 月 13 日华东主港地区 MEG 港口库存约 114.82 万吨，较上周四增加 0.3 万吨，较上周一增加 0.73 万吨 

 

15、聚酯工厂开工率 

图15：聚酯工厂开工率 

 
数据来源：瑞达研究院  WIND  隆众石化 

截至本周五，聚酯开工率 82.38%，较上周小幅回升。 

 



                                                                                市场研报★策略周报 
 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 

16、涤纶长丝库存天数 

图16：涤纶长丝库存天数                       

 

数据来源：瑞达研究院 WIND  隆众石化 

因聚酯降负力度仍不及服装纺织需求萎缩程度，行业供需矛盾凸显，市场处于累库阶段，涤纶长丝库存天数增加。 

 

17、聚酯及终端产品价格 

图17：聚酯及终端产品价格 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 隆众石化 
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截至4月16日，CCFEI涤纶短纤价格指数报6233元/吨，CCFEI涤纶POY价格指数报4875元/吨, CCFEI涤纶DTY价格指数报6000元

/吨，较上周下跌100-200元/吨。 

 

18、江浙织造开机率回落 

图18：江浙织造开机率 

   

数据来源：瑞达研究院 WIND 隆众石化 

截止4月16日，江浙织机开工率进一步回落至55.88%，后续订单跟进乏力。 

 

 

 

 

免责声明 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的

任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得

以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本

报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 
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