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本周集运指数（欧线）期货价格集体下行，主力合约EC2602收跌3.78%，远月合约收跌1-3%不等。最新SCFIS

欧线结算运价指数为1357.67，较上周下跌147.13点，环比下行9.8%，再度回落，带动期价下行。10月份中国的

制造业PMI数据超季节性回落，新出口订单指数大幅下滑1.9个百分点至45.9，出口增速转升为降，均反映终端运

输需求的复苏基础并不牢固。现货运价方面，除马士基外暂未有其他船司公布12月报价，此前船司挺价行为未能

完全落地，使得运价预期持续回落。地缘端，目前来中东局势，尤其是巴以冲突，正处于一个极其微妙且不稳定

的阶段，导致红海复航的预期不断延后。德国经济超预期带动市场信心回升，并刺激欧元区经济回暖。而德国新

政府拟议的财政扩张政策若有更明确细节出台（例如减税方案、基建项目推进时间表等），提升投资者对欧元区

中期增长的信心。德国投资者信心指数在10月已因刺激前景显著回升，11月有望继续改善。

综合来看，贸易战局势改善、地缘冲突迎来实质性缓和拐点，但目前仍未传导至贸易端，且日方行为或加剧

地缘政治风险。除此之外，我国10月出口表现疲软，运价缺乏支撑。随着四季度航运旺季到来，需求端或迎来回

暖。当前运价市场受消息面影响多，期价料震荡加剧，建议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风险控制，应及时

跟踪地缘、运力与货量数据。



一、行情回顾



EC2512 -0.54 -9.60 1773.90

EC2602 -3.78 -61.10 1556.10

EC2604 -2.57 -29.90 1133.20

EC2606 -2.31 -31.90 1350.00

EC2608 -1.17 -17.40 1474.30

EC2610 -0.70 -7.70 1099.10

SCFIS -9.80 -147.13 1357.67



来源：  wind   瑞达期货研究院

本周集运指数（欧线）期货主力合约价格小幅下降。

图1 、 EC2602收盘价
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本周EC2602合约成交量、持仓量回升，市场交易转暖。

图3 、 主力合约持仓量图2、主力合约成交量

来源：  wind   瑞达期货研究院 来源：  wind  瑞达期货研究院
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二、消息回顾与分析



消   息 影  响

外交部发言人毛宁在例行记者会上强调，当前形势下，即使日本水产品向中国出口也不会有市场。日本首相高市早苗涉台
错误言论损害中日关系政治基础，如果日方拒不撤回、甚至一错再错，中方将不得不采取严厉、坚决的反制措施，由此产
生的一切后果由日方承担。

偏空

国务院总理李强在上合组织会议上表示，高额关税等经贸壁垒增多使国际经贸秩序受到严重冲击，呼吁各方拥抱自由贸易
、减少壁垒。他强调上合组织应强化安全合作机制，推动科技交流，反对人为阻碍科技发展，并倡议建立新能源等合作机
制，扩大中国－上合组织在金融、科技等领域的协作平台。

中性

美联储公布的10月政策会议纪要显示，美联储决策层在上月降息时存在严重分歧。许多官员认为，在2025年剩余时间内
维持利率不变“可能是合适之举”。不过，也有若干位官员指出，若经济表现与预期一致，12月再次降息“很可能是合
适的”。支持降息的一方并未在人数上占绝对优势，对于缩减资产负债表（缩表）的量化紧缩（QT）行动，则几乎完全
一致认为应该停止。在金融稳定的风险方面，一些人担心股市无序下跌。

中性

美国商务部专利商标局近期发布备忘录，修改专利无效申请的透明度规则，重点审查有外国背景企业提出的申请。个别中
企已收到美方通知，要求其陈述适用专利无效申请的理由。商务部对此回应称，美方做法违反其知识产权相关国际义务，
是对中国企业合法权利的歧视性限制。中方将密切关注事态发展，并采取必要措施，坚决维护中国企业正当合法权益。

偏空

荷兰经济大臣卡雷曼斯发表声明，宣布暂停针对安世半导体的行政令。商务部新闻发言人表示，中方对荷方主动暂停行政
令表示欢迎，认为这是向妥善解决问题的正确方向迈出的第一步，但距离解决全球半导体产供链动荡和混乱的根源“撤销
行政令”还有差距。同时，在荷经济部推动下的企业法庭剥夺闻泰科技对荷兰安世控制权的错误裁决，仍是阻碍问题解决
的关键所在，希望荷方继续展现与中方真诚合作的意愿，真正提出建设性解决问题的方案。

中性偏多



三、周度市场数据



图4、期现基差走势图                                                                                                                    图5 、 近远月合约价差

本周集运指数（欧线）期货合约基差收缩、价差走阔。

来源：  wind  瑞达期货研究院    （连一： EC2508 连二：   EC2510 连三：  EC2512 连四：  EC2602）

连二-连一        连三-连一         连四-连一        连三-连二        连四-连二

来源：  wind   瑞达期货研究院      （基差 = SCFIS-集运指数（欧线）主力合约期货价格）
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本周出口集装箱运价指数迅速回升。

图7 、 中国出口集装箱运价综合指数及欧线指数

中国出口集装箱运价指数:综合指数        中国出口集装箱运价指数:欧洲航线

图6 、 上海出口集装箱运价指数

来源：  wind   瑞达期货研究院 来源：  wind  瑞达期货研究院
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全球集装箱运力持续增长，欧线运力在旺季即将到来的带动下回暖；

本周BDI及BPI 回落， 地缘政治因素影响。

图8 、  集装箱船运力（单位：   TEU ）                                                                                               图9 、 各类运价指数

— 巴拿马型运费指数(BPI)          — 好望角型运费指数(BCI)

— 超级大灵便型散货船运价指数(BSI) —— 小灵便型散货船运价指数(BHSI) 

— 波罗的海干散货指数(BDI)
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— 全球:集装箱船运力(TEU)   — 欧洲:集装箱船运力(TEU)

来源：  wind   瑞达期货研究院 来源：  wind  瑞达期货研究院
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本周巴拿马型船租船价格高位震荡；

人民币兑美元离岸和在岸价差收敛。

— 中国:平均租船价格:好望角型船     中国:平均租船价格:巴拿马型船 
 中国:平均租船价格:超灵便型船

50000.0000
45000.0000  
40000.0000  
35000.0000  
30000.0000  
25000.0000  
20000.0000  
15000.0000  
10000.0000  

5000.0000  
0.0000

0.0300  

0.0250  

0.0200  

0.0150  

0.0100  

0.0050  

0.0000  

-0.0050  

-0.0100  

-0.0150  

-0.0200

图11 、人民币兑美元（离岸-在岸）价差

来源：  wind   瑞达期货研究院 来源：  wind  瑞达期货研究院

图10 、平均租船价格
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四、行情展望与策略



本周集运指数（欧线）期货价格集体下行，主力合约EC2602收跌3.78%，远月合约收跌1-3%不等。最新SCFIS欧

线结算运价指数为1357.67，较上周下跌147.13点，环比下行9.8%，再度回落，带动期价下行。10月份中国的制造业PMI数

据超季节性回落，新出口订单指数大幅下滑1.9个百分点至45.9，出口增速转升为降，均反映终端运输需求的复苏基础并

不牢固。现货运价方面，除马士基外暂未有其他船司公布12月报价，此前船司挺价行为未能完全落地，使得运价预期持续

回落。地缘端，目前来中东局势，尤其是巴以冲突，正处于一个极其微妙且不稳定的阶段，导致红海复航的预期不断延后。

德国经济超预期带动市场信心回升，并刺激欧元区经济回暖。而德国新政府拟议的财政扩张政策若有更明确细节出台（例

如减税方案、基建项目推进时间表等），提升投资者对欧元区中期增长的信心。德国投资者信心指数在10月已因刺激前景

显著回升，11月有望继续改善。

综合来看，贸易战局势改善、地缘冲突迎来实质性缓和拐点，但目前仍未传导至贸易端，且日方行为或加剧地缘政治

风险。除此之外，我国10月出口表现疲软，运价缺乏支撑。随着四季度航运旺季到来，需求端或迎来回暖。当前运价市场

受消息面影响多，期价料震荡加剧，建议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风险控制，应及时跟踪地缘、运力与货量数据。



瑞达期货研究院简介

瑞达期货股份有限公司创建于1993年，目前在全国设立40多家分支机构，覆盖全国主要经济地区，是国内大型全牌照期货公司之一，是目前国内拥有分支

机构多、运行规范、管理先进的专业期货经营机构。 2012年12月完成股份制改制工作，并于2019年9月5日成功在深圳证券交易所挂牌上市，成为深交所期货第   

一股、是第二家登陆A股的期货上市公司。

研究院拥有完善的报告体系，除针对客户的个性化需要提供的投资报告和套利、套保操作方案外，还有晨会纪要、品种日评、周报、月报等策略分析报告。

研究院现有特色产品有短信通、套利通、市场资金追踪、持仓分析系统、投顾策略、交易诊断系统、数据管理系统以及金尝发服务体系专供策略产品等。在创    

新业务方面，积极参与创新业务的前期产品研究，为创新业务培养大量专业人员，成为公司的信息数据中心、产品策略中心和人才储备中心。

瑞达期货研究院将继往开来，向更深更广的投资领域推进，为客户的期货投资奉上贴心、专业、高效的优质服务。
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