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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 910.88 9.5 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 11338 289
主力合约持仓量:沪金(日,手) 168691 -7225 主力合约持仓量:沪银(日,手) 304414 -17462
沪金主力前20名净持仓(日,手) 110656 2063 沪银主力前20名净持仓(日,手) 85919 3368
仓单数量:黄金(日,千克) 87816 801 仓单数量:白银(日,千克) 653828 -3599

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 904.7 -6.71 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 11272 109
沪金主力合约基差(日,元/克) -6.18 0.53 沪银主力合约基差(日,元/千克) -66 -175

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 1038.92 0 白银ETF持仓(日,吨) 15209.57 -131.22
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 266749 339 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 52276 738
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1195 -47.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 36.03 2.69 历史波动率:40日:黄金(日,%) 26.86 1.96
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 26.17 -1.51 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 26.18 -1.51

行业消息

1.美国参议院以54票对45票的结果，再次未能通过程序性表决，推进旨在结束政府停摆的《2025财政年度
持续拨款与延长期限法案》。该法案由众议院通过，拟以当前资金水平临时恢复政府运作，在参议院需获
得60票方能推进。此次为该法案第13次表决，仍未达到所需门槛，意味着政府停摆将继续。2. 10月28日，
日本首相高市早苗与美国总统特朗普签署协议，明确双方将推动日本对美国5500亿美元投资计划的实施。3
. “小非农”数据发布机构ADP宣布，将从本周起推出周度就业数据，以更高频率追踪美国劳动力市场动态
。首份报告显示，截至10月11日的四周内，美国私营部门就业岗位平均增加14,250个。4. 世界大型企业联
合会数据显示，美国10月消费者信心指数连续第三个月下降，从9月修正后的95.6降至94.6，为今年4月以
来最低水平。预期指数降至71.5，为6月以来最低。

观点总结

中美最高领导人会晤及FOMC议息会议临近，贵金属市场盘中重拾上行动能，伦敦金价昨日大幅回调并触及
3900美元关口后超跌反弹，伦敦银价重新站上48美元关口。关税消息面趋于乐观，市场避险情绪有所退潮
，贵金属市场波动加剧。特朗普近日分别与东南亚多国拟定关税框架，中美关税初步磋商较为乐观，市场
避险情绪下移，消息面阶段性利空金价。美国9月CPI不及市场预期，市场完全定价年内两次降息预期，受
前期大幅回调影响，整体交易情绪趋于谨慎，多头获利了结情绪较为浓厚，但关键支撑位仍存在较强的买
盘需求。FOMC方面，大多数联储票委支持重启宽松路径，年内进行两次25bps降息成为当前市场普遍预期
。展望未来，中美两国最高领导人会晤前市场多空博弈加剧，美联储降息预期以及美政府停摆继续提供底
部支撑，但考虑到降息成分或已充分计价于当前的价格中，若中美会谈取得实质性成果，不排除金价继续
回调的可能性。操作上建议，区间波段交易为主。沪金2512合约关注区间：880-920元/克；沪银2512合约
关注区间：11000-11600元/千克。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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