
瑞    达
    研

    究

沪锡产业日报 2025-10-29

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪锡(日,元/吨) 286720 3550 11月-12月合约收盘价:沪锡(日,元/吨) -550 -160
LME3个月锡(日,美元/吨) 36325 235 主力合约持仓量:沪锡(日,手) 41157 721
期货前20名净持仓:沪锡(日,手) -1558 282 LME锡:总库存(日,吨) 2700 -25
上期所库存:锡(周,吨) 5766 75 LME锡:注销仓单(日,吨) 215 -25
上期所仓单:锡(日,吨) 5682 73

现货市场 SMM1#锡现货价格(日,元/吨) 285200 900 长江有色市场1#锡现货价(日,元/吨) 285410 830
沪锡主力合约基差(日,元/吨) 1130 4350 LME锡升贴水(0-3)(日,美元/吨) 40 -60

上游情况

进口数量:锡矿砂及精矿(月,万吨) 0.87 -0.16 平均价:锡精矿(40%)(日,元/吨) 269900 600
平均价:锡精矿(40%):加工费:安泰科(日,
元/吨) 10500 0 平均价:锡精矿(60%)(日,元/吨) 273900 600

平均价:锡精矿(60%)加工费:安泰科(日,元
/吨) 6500 0

产业情况 精炼锡:产量:当月值(月,万吨) 1.4 -0.16 进口数量:精炼锡(月,吨) 1501.64 63.06

下游情况 焊锡条:60A:个旧(日,元/吨) 184850 1050 产量:镀锡板(带):累计值(月,万吨) 110.93 14.48
出口数量:镀锡板(月,万吨) 19.76 3.1

行业消息

“十五五”规划建议全文发布，明确“十五五”时期经济社会发展的主要目标包括：经济增长保持在合理
区间，全要素生产率稳步提升，居民消费率明显提高；科技自立自强水平大幅提高；进一步全面深化改革
取得新突破；居民收入增长和经济增长同步、劳动报酬提高和劳动生产率提高同步等。建议提出，加快新
能源、新材料、航空航天、低空经济等战略性新兴产业集群发展，推动量子科技、生物制造、氢能和核聚
变能、脑机接口、具身智能、6G等成为新的经济增长点。采取超常规措施，全链条推动集成电路、工业母
机、高端仪器、基础软件、先进材料、生物制造等重点领域关键核心技术攻关取得决定性突破。全面实施
“人工智能+”行动。大力提振消费。提高资本市场制度包容性、适应性，健全投资和融资相协调的资本市
场功能。 2、央行行长潘功胜在《国务院关于金融工作情况的报告》中表示，下一步将落实落细适度宽松的
货币政策，执行好各项已出台货币政策措施，持续释放政策效能，研究储备新的政策举措。 3、“小非农”
数据发布机构ADP宣布，将从本周起推出周度就业数据，以更高频率追踪美国劳动力市场动态。首份报告显
示，截至10月11日的四周内，美国私营部门就业岗位平均增加14,250个。

观点总结

宏观面，“十五五”规划建议全文：采取超常规措施，全链条推动重点领域关键核心技术攻关取得决定性
突破、全面实施“人工智能+”行动、大力提振消费。基本面，印尼普拉博沃总统下令关闭邦加勿里洞1000
座非法锡矿，或加剧锡矿供应紧张；9月锡矿进口环比下降，缅甸锡矿产量缓慢爬坡，非洲以及澳洲地区超
预期下滑，非洲后续即将进入雨季。冶炼端，云南产区原料短缺依旧严峻；江西产区废料回收体系承压，
开工率保持在较低水平。需求端，锡价28万震荡调整，多数下游及终端企业仍保持观望态度，仅保持少量
刚需采买，补库积极性不高，现货升水维持400元/吨；LME库存小幅增加，现货升水小幅回升。技术面，
持仓减量价格回落，多头氛围下降，关注29关口阻力。操作上，建议多头思路。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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