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来源：瑞达期货研究院 

「 周度要点小结」 

行情回顾：本周沪铝主力期价震荡偏强运行，最低为18920元/吨，最高为19235元/吨，
振幅为1.66%。氧化铝期价震荡上行，最低为3179元/吨，最高为3313元/吨，振幅为
4.17%。宏观面上，短期内以欧元区为首的非美国家货币在经济前景好转的情况下有所走
强，同时市场对美国经济增速放缓的预期增高，美元指数承压下跌，利好有色金属。基
本面上，下游步入传统消费旺季，加上铝锭库存处于近几年低位，沪铝仍以震荡偏强为
主；氧化铝方面，此前力拓格拉德斯通业务(包括一个电解铝厂和两个氧化铝厂)输送天
然气的主要管道之一发生火灾，据SMM了解，力拓当前没有详细说明火灾对其运营的影响
程度，但有消息称，当前氧化铝厂仍在运营，但天然气用量有所减少，消息提振氧化铝
期价。 

行情展望：宏观面上，近期即将公布的非农就业数据以及通胀数据或显示美国经济韧性
尚存，届时美元指数在利率预期回升的影响下或有所反弹。基本面上，国内铝土矿紧缺
未变，进口矿受到多种因素扰动，短期内铝土矿供应偏紧的格局或将持续，氧化铝部分
地区受到矿石供应紧缺限制部分产能，国内氧化铝价格受到原料偏紧有所支撑；电解铝
产量短期难有大幅增量预期，多持稳运行；下游订单持续回暖，再生合金及型材板块周
内开工回升幅度较大，进入3月，旺季需求是否强劲仍需进一步跟踪，不过总体库存处于
近几年新低。总的来说，国内利好政策及库存绝对低位使得电解铝仍有支撑，加上传统
消费旺季的到来，铝类期价或将震荡偏强，需持续关注旺季需求的改善情况。 

策略建议：操作上建议，沪铝AL2404合约短期多单可以设好止盈，谨慎持有。氧化铝
AO2404合约短期震荡偏多思路为主，注意操作节奏及风险控制。 
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「 期现市场」 

本周沪铝期价收涨 

图1、沪铝与伦铝期价 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图2、沪伦比值 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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「 期现市场」 

沪铝持仓量增加 

图3、沪铝前20名净持仓 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图4、持仓量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

截至2024年3月8日，沪铝持仓量为532311手，较3月1日增加44715手,增幅9.17%。
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「 期现市场」 

铜铝、铝锌价差均增加 

图5、铝锌期货价差 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图6、铜铝期货价差 

来源：wind   瑞达期货研究院 

截至2024年3月8日,铝锌期货价差为2115元/吨，较3月1日增加485元/吨。

截至2024年3月8日,铜铝期货价差为50750元/吨，较3月1日增加795元/吨。
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「 期现市场」 

国内现货贴水 

图7、国内现货、升贴水 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图8、LME升贴水 

来源：wind   瑞达期货研究院 

截至2024年3月8日，A00铝锭现货价为19180元/吨，较2024年3月1日上涨220元/吨，涨幅1.16%。现货贴水40元/吨，

较上周下跌20元/吨。

截至2024年3月7日，LME铝近月与3月价差报价为-44.45美元/吨，较2月29日减少3.19美元/吨。
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「 期现市场」 

电解铝LME库存减少 

图9、铝库存 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图10、仓单 

来源：wind   瑞达期货研究院 

截至2024年3月7日，LME电解铝库存为580325吨，较2月29日减少9325吨，降幅1.58%；截至2024年3月1日，上期所电解铝

库存为190979吨，较上周增加17497吨，增幅10.09%；截至2024年3月4日，国内电解铝社会库存为809000吨，较2月19日增

加206000吨，增幅34.16%。

截至2024年3月8日，上期所电解铝仓单总计为61523吨,较3月1日增加4779吨，增幅8.42%；截至2024年3月7日，LME电

解铝注册仓单总计为349475吨，较2月29日减少40600吨，降幅10.41%。
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「 产业情况」 

铝土矿进口量同比增加 

图11、铝土矿进口量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

海关总署数据显示，2023年12月，当月进口铝土矿1186.83万吨，环比下降0.48%，同比增加16.93%。今年1-12

月，进口铝土矿14138.27万吨，同比增加12.68%。
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「 产业情况」 

本周氧化铝期价上涨 

图12、氧化铝价格 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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截至2024年3月8日，氧化铝期价为3255元/吨，较2024年3月1日上涨37元/吨，涨幅1.15%。
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「 产业情况」 

氧化铝产量高位 

图13、氧化铝产量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图14、氧化铝进口量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

国家统计局数据显示，2023年12月，氧化铝产量为684.42万吨，同比增加5.1%；1-12月，氧化铝累计产量8244.12万

吨，同比增加1.4%。

海关总署数据显示，2023年12月，氧化铝进口量为26.79万吨，环比增加107.64%，同比增加115.67%；氧化铝出口量为

13万吨，环比减少0%，同比增加126.68%；1-12月，氧化铝累计进口182.71万吨，同比减少8.17%。
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「 产业情况」 

全球铝供应过剩，进口同比增加 

图16、全球铝供需平衡 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图17、电解铝进出口 

来源：wind   瑞达期货研究院 

海关总署数据显示，2023年12月电解铝进口量为17.61万吨，同比增加38.02%；1-12月电解铝累计进口154.21万吨，同比增

加131.38%；2023年12月电解铝出口量为1.48万吨，1-12月电解铝累计出口14.96万吨。
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世界金属统计局（WBMS）报告显示，2023年1-10月全球铝市供应过剩3.59万吨。
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「 产业情况」 

电解铝产量高位 

图18、电解铝产量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

国家统计局数据显示，2023年12月，电解铝产量为358.7万吨，同比增加4.9%；1-12月，电解铝累计产出4159.4万吨，同比

增加3.7%。
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「 产业情况」 

铝材产量同比增加，进口量同比增加、出口量同比减少 

图20、铝材产量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图21、铝材进出口 

来源：wind   瑞达期货研究院 

国家统计局数据显示，2023年12月，铝材产量为594.62万吨，同比增加14%；1-12月，铝材累计产量6303.38万吨，同比

增加5.7%。

海关总署数据显示，2023年12月，铝材进口量32.34万吨，同比增加25.2%；出口量49.05万吨，同比增加4.2%。

1-12月，铝材进口量305.99万吨，同比增加28%；出口量567.53万吨，同比减少13.9%。
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「 产业情况」 

铝合金产量同比增加，进口同比减少，出口同比增加 

图22、铝合金产量 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图23、铝合金进出口 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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国家统计局数据显示，2023年12月，铝合金产量为139万吨，同比增加36.4%；1-12月，铝合金累计产量1458.7万吨，同

比增加17.8%。

海关总署数据显示，2023年12月，铝合金进口量11.29万吨，同比增加22.3%;出口量1.97万吨，同比减少3.15%。

1-12月，铝合金进口量113.25万吨，同比减少11.39%；出口量24.15万吨，同比增加7.3%。
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「 产业情况」 

房地产市场承压 

图24、国房景气指数 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图25、房屋竣工、开工面积 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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2023年12月，房地产开发景气指数为93.36，较上月减少0.05，较去年同期减少0.95。

2023年1-12月，房屋新开工面积为95375.53万平方米，同比减少20.91%；房屋竣工面积为99831.09万平方米,同比增加14.36%。
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「 产业情况」 

基建投资向好，汽车产销同比增加 

图26、基建投资同比 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图27、汽车产销 

来源：wind   瑞达期货研究院 

2023年1-12月，基础设施投资同比增加8.24%。

中汽协数据显示，2024年1月，中国汽车销售量为2439344辆，同比增加47.93%；中国汽车产量为2409682辆，同比增加51.21%。
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「 期权市场分析」 

鉴于后市铝价预计震荡偏强运行，建议买入看涨期权以增强收益。 

期权 

图28、铝期权隐含波动率 

来源：wind   瑞达期货研究院 

图29、铝期权历史波动率 

来源：wind   瑞达期货研究院 
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