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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
SM主力合约收盘价（日，元/吨） 6,026.00 0.00 SF主力合约收盘价（日，元/吨） 5,880.00 -52.00↓

期货市场

SM期货合约持仓量（日，手） 590,689.00 -1028.00↓ SF期货合约持仓量（日，手） 446,020.00 +12269.00↑

锰硅前20名净持仓（日，手） -81,119.00 +5075.00↑ 硅铁前20名净持仓（日，手） -24,060.00 +5047.00↑

SM1-9月合约价差（日，元/吨） 94.00 +6.00↑ SF1-9月合约价差（日，元/吨） 156.00 -2.00↓

SM 仓单（日，张） 73,660.00 -1137.00↓ SF 仓单（日，张） 20,716.00 -200.00↓

现货市场

内蒙古锰硅 FeMn68Si18 （日，元/吨） 5,900.00 0.00 内蒙古硅铁FeSi75-B （日，元/吨） 5,700.00 0.00

贵州锰硅FeMn68Si18（日，元/吨） 5950.00 0.00 青海硅铁 FeSi75-B（日，元/吨） 5,520.00 0.00

云南锰硅FeMn68Si18 （日，元/吨） 5,920.00 0.00 宁夏硅铁 FeSi75-B（日，元/吨） 5,610.00 0.00

锰硅指数均值（周，元/吨） 5870.00 +37.00↑ SF 主力合约基差 （日，元/吨） -270.00 +52.00↑

SM 主力合约基差 （日，元/吨） -126.00 0.00

上游情况

南非矿:Mn38块:天津港（日，元/吨度） 34.00 0.00 硅石（98% 西北，日，元/吨） 210.00 0.00

内蒙古乌海二级冶金焦 （日，元/吨） 1150.00 0.00 兰炭（中料 神木，日，元/吨） 670.00 0.00

锰矿港口库存（周，万吨） 446.60 -2.30↓

产业情况

锰硅企业开工率（周，%） 45.75 +2.32↑ 硅铁企业开工率（周，%） 36.18 +1.86↑

锰硅供应（周，吨） 207,060.00 +11235.00↑ 硅铁供应（周，万吨） 112,900.00 +3800.00↑

锰硅厂家库存（半月，吨） 158,800.00 -2700.00↓ 硅铁厂家库存（半月，万吨） 65,180.00 -6590.00↓

锰硅全国钢厂库存（月，天数） 14.24 -1.25↓ 硅铁全国钢厂库存（月，天数） 14.25 -1.13↓

下游情况

五大钢种锰硅需求（周，吨） 125382.00 +182.00↑ 五大钢种硅铁需求（周，吨） 20313.96 +47.66↑

247 家钢厂高炉开工率（周，%） 83.57 -0.20↓  247 家钢厂高炉产能利用率(周，%) 90.24 +0.17↑

粗钢产量（月，万吨） 7966.00 -352.40↓

行业消息

1.央行发布2025年第二季度中国货币政策执行报告 。报告提出，下一阶段，落实落细适度宽松的货币政策 。把促进物价合理回升
作为把握货币政策的重要考量 ，推动物价保持在合理水平 。下阶段，金融政策将着重从供给侧发力 ，以高质量供给创造有效需求
。
2.国家发改委：我国煤炭消费比重由 2020年的56.8%下降到2024年的53.2%，非化石能源消费比重由15.9%提高至19.8%。
3.中房报：虽然未来房地产新建会大幅减少 ，但保有量会非常巨大。根据《民用建筑设计统一标准 》（GB 50352-2019）住宅建
筑属于 “普通建筑和构筑物”，设计使用年限为 50 年。实际平均寿命约30~40年。到2030年，超过30年房龄的居住建筑会超过
100亿平方米，哪怕每年只改造10%就是10亿平方米。
4.央视新闻：据悉，特朗普在与泽连斯基的通话中提到 ，俄方希望乌方将顿巴斯地区交给俄罗斯 ，作为俄方承诺停火的交换条件 。
顿巴斯地区面积约6万平方公里，主要包括顿涅茨克和卢甘斯克两地 。

观点总结

8月18日，锰硅2601合约报6120，上涨0.3.6%，现货端，内蒙硅锰现货报5900。宏观面，自2025年8月15日交易时起，非期货
公司会员或者客户在焦煤期货 JM2601合约上单日开仓量不得超过 1000手，市场情绪受限仓影响。基本面来看，产量至5月中旬以
来保持回升趋势，近期价格回升后，库存连续5周下降至中性水平，成本端，原料端进口锰矿石港口库存 -2.3万吨，下游铁水产量
高位。利润方面，内蒙古现货利润-50元/吨;宁夏现货利润-130元/吨。市场方面，8月钢厂采购招标价格环比上涨 150元/吨。市场
方面。技术方面，日K位于20和60均线之间，操作上，震荡运行对待，请投资者注意风险控制 。
8月18日，硅铁2511合约报5880，下跌0.37%，现货端，宁夏硅铁现货报5610。宏观面，当地时间8月15日，美国特朗普政府宣
布扩大对钢铁和铝进口征收 50%关税的范围，将数百种衍生产品纳入加征关税清单 。供需方面，利润改善后产量近几周快速回
升，库存也跟随回升，成本端宁夏兰炭价格上涨 ，钢材需求预期总体仍较弱 。利润方 面，内蒙古现货利润-50元/吨;宁夏现货利润
100元/吨。市场方面，8月钢厂采购招标价格环比上涨 100元/吨技术方面，日K位于20和60均线之间，操作上，震荡运行对待，
请投资者注意风险控制 。

重点关注

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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