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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪镍(日,元/吨) 134520 2680 03-04月合约价差:沪镍(日,元/吨) -240 0
LME3个月镍(日,美元/吨) 17235 175 主力合约持仓量:沪镍(日,手) 83976 -1500
期货前20名持仓:净买单量:沪镍(日,手) -45261 -1365 LME镍:库存(日,吨) 285282 -792
上期所库存:镍(周,吨) 57457 2061 LME镍:注销仓单:合计(日,吨) 9630 -1092
仓单数量:沪镍(日,吨) 51721 447

现货市场

SMM1#镍现货价(日,元/吨) 139450 3650 现货均价:1#镍板:长江有色(日,元/吨) 139350 3450
上海电解镍:CIF(提单)(日,美元/吨) 210 0 上海电解镍:保税库(仓单)(日,美元/吨) 210 0
平均价:电池级硫酸镍:(日,元/吨) 33750 0 NI主力合约基差(日,元/吨) 4930 970
LME镍(现货/三个月):升贴水(日,美元/吨) -210.4 1.38

上游情况
进口数量:镍矿(月,万吨) 199.28 -134.67 镍矿:港口库存:总计(周,万吨) 1108.53 -63.81

镍矿进口平均单价(月,美元/吨) 75.53 3.36
含税价:印尼红土镍矿1.8%Ni(日,美元/湿
吨) 41.71 0

产业情况 电解镍产量(月,吨) 29430 1120 镍铁产量合计(月,万金属吨) 2.14 -0.07
进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 23861.23 11020.74 进口数量:镍铁(月,万吨) 99.61 10.07

下游情况 产量:不锈钢:300系(月,万吨) 174.72 -1.45 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 55.72 0.82

行业消息

1、美联储副主席杰斐逊表示，他对美国经济前景“谨慎乐观”，暗示强劲的生产率增长有望帮助通胀回落
至央行2%的目标水平。杰斐逊认为，当前的政策立场能够很好地应对经济发展。 2、国务院常务会议研究
促进有效投资政策措施，要求创新完善政策措施，加力提效用好中央预算内投资、超长期特别国债、地方
政府专项债券等资金和新型政策性金融工具。在基础设施、城市更新、公共服务、新兴产业和未来产业等
重点领域，深入谋划推动一批重大项目、重大工程。 3、美国2月密歇根大学消费者信心指数初值录得57.3
，创六个月来最高水平。与此同时，1年期通胀预期降至3.5%，为一年来的最低水平。

观点总结

宏观面，李强指出，要注重整体规划和重点突破相结合，围绕规划纲要高质量编制各领域专项规划，深入
谋划实施一批重大举措、重大项目，特别是要在发展新质生产力、做强国内大循环、促进居民增收等方面
取得更大突破。基本面，菲律宾进入雨季，镍矿进口量回落趋势；印尼明年RKAB计划大幅削减配额量至2.5
-2.6亿吨，但一季度配额顺延，原料收缩预计二季度开始传导。冶炼端，印尼镍铁产量维持高位，回流国内
数量预计增加；国内精炼镍产能较大，近期镍价回升，生产利润有盈利空间，预计后续精炼镍产量将再度
回升。需求端，不锈钢厂利润改善，预计排产量高位；新能源汽车产销继续爬升，三元电池贡献小幅需求
增量。国内镍库存延续增长，市场逢回调采买为主，现货升水回升；海外LME库存延续增长，现货升水下
调。技术面，持仓持稳价格调整，市场情绪修复。观点参考：预计短线沪镍震荡调整，关注13-14区间。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！

研究员: 陈思嘉 期货从业资格证F03118799 期货投资咨询从业证书号Z0022803

免责声明
本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任

何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本
报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为
瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。


