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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪锌主力合约收盘价(日,元/吨) 24180 -710 LME三个月锌报价(日,美元/吨) 2985 -76
本月-下月合约收盘价:沪锌(日,元/吨) -55 0 沪锌总持仓量(日,手) 220432 -4061
沪锌前20名净持仓(日,手) 4728 -2748 沪锌仓单(日,吨) 91026 404
上期所库存(周,吨) 129141 58 LME库存(日,吨) 257025 5250

现货市场
上海有色网0#锌现货价(日,元/吨) 24340 -310 长江有色市场1#锌现货价(日,元/吨) 23920 -340
ZN主力合约基差(日,元/吨) 160 400 LME锌升贴水(0-3)(日,美元/吨) -54.97 3.5
昆明50%锌精矿到厂价(日,元/吨) 20170 440 上海85%-86%破碎锌(日,元/吨) 21500 -150

上游情况
WBMS:锌供需平衡(月,万吨) -1.47 -12.09 LIZSG:锌供需平衡(月,千吨) 52.3 12.2
ILZSG:全球锌矿产量:当月值(月,万吨) 96.21 3.99 国内精炼锌产量(月,万吨) 65.1 -1
锌矿进口量(月,万吨) 28.75 4.32

产业情况 精炼锌进口量(月,吨) 46021.17 -314.99 精炼锌出口量(月,吨) 646.52 31.07
锌社会库存(周,万吨) 19.25 0.08 沪伦比值(日) 8.34 0.27

下游情况
产量:镀锌板:当月值(月,万吨) 238 27 镀锌板销量(月,万吨) 242 36
房屋新开工面积(月,万平方米) 23509.73 6226.91 房屋竣工面积(月,万平方米) 18860.34 3601.69
汽车产量(月,万辆) 234.6 -44.8 空调产量(月,万台) 3033.1 -50.2

期权市场 锌平值看涨期权隐含波动率(日,%) 20.7 -2.38 锌平值看跌期权隐含波动率(日,%) 20.7 -2.37
锌平值期权20日历史波动率(日,%) 17.47 1.21 锌平值期权60日历史波动率(日,%) 19.95 1.13

行业消息

美国4月核心PCE同比上涨2.8%，较前值及预期持平，而消费支出意外下滑。整体指标反映通胀回落符合市
场预期，年内利率预期稍有回落。非美国家方面，欧元区通胀在年内首次反弹，市场下调欧洲央行于6月降
息预期，整体利率预期有所抬升。往后看，短期内通胀及就业数据仍有一定概率反复，通胀反弹造成利率
预期回升或使美债收益率及美元指数得到一定支撑。

观点总结

宏观面，CME“美联储观察”数据显示，美联储6月维持利率不变的概率为98.9%，美联储到8月维持利率
不变的概率为86.8%，累计降息25个基点的概率为12.3%。基本面上，矿端供应扰动不断，矿端紧缺情况暂
时并未得到缓解，国内外锌精矿加工费接连下跌至历史低位，冶炼厂利润倒挂或有扩大。下游消费上看，
上周下游开工有所分化，近期黑色价格相对上涨，加上江浙地区铁塔订单较好，带动镀锌开工增加；而压
铸和氧化锌企业仍受锌价高位影响，畏高慎采，加上淡季影响，部分企业存在检修减产情况，预计后续开
工率仍将偏弱。现货方面，今日下游逢低点价，成交有所好转。总的来看，宏观承压，及下游消费向淡季
转换，短期或震荡偏弱。操作建议，沪锌zn2407短期震荡偏空交易为主，注意操作节奏及风险控制。

提示关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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