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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪锡(日,元/吨) 266850 -8100 LME3个月锡(日,美元/吨) 32610 -570
本月-下月合约收盘价:沪锡(日,元/吨) -900 50 主力合约持仓量:沪锡(日,手) 50342 5498
期货前20名净持仓:沪锡(日,手) 274 1679 LME锡:总库存(日,吨) 4995 55
上期所库存:锡(周,吨) 17621 -197 LME锡:注销仓单(日,吨) 275 -10
上期所仓单:锡(日,吨) 17091 -71

现货市场 SMM1#锡现货价格(日,元/吨) 271250 -2750 长江有色市场1#锡现货价(日,元/吨) 271380 -2660
沪锡主力合约基差(日,元/吨) -950 -3760 LME锡升贴水(0-3)(日,美元/吨) -267 -36

上游情况

进口数量:锡矿砂及精矿(月,万吨) 1.03 -1.28 平均价:锡精矿(40%)(日,元/吨) 256500 -5250
平均价:锡精矿(40%):加工费:安泰科(日,
元/吨) 17000 0 平均价:锡精矿(60%)(日,元/吨) 260500 -5250

平均价:锡精矿(60%)加工费:安泰科(日,元
/吨) 13000 0

产业情况 精炼锡:产量:当月值(月,万吨) 1.65 0.1 进口数量:精炼锡(月,吨) 863.01 -215.77

下游情况 焊锡条:60A:个旧(日,元/吨) 176630 -1500 产量:镀锡板(带):累计值(月,万吨) 44.06 15.37
出口数量:镀锡板(月,万吨) 14.51 4.4

行业消息

美国4月核心PCE同比上涨2.8%，较前值及预期持平，而消费支出意外下滑。整体指标反映通胀回落符合市
场预期，年内利率预期稍有回落。非美国家方面，欧元区通胀在年内首次反弹，市场下调欧洲央行于6月降
息预期，整体利率预期有所抬升。往后看，短期内通胀及就业数据仍有一定概率反复，通胀反弹造成利率
预期回升或使美债收益率及美元指数得到一定支撑。

观点总结

宏观面，CME“美联储观察”数据显示，美联储6月维持利率不变的概率为98.9%，美联储到8月维持利率
不变的概率为86.8%，累计降息25个基点的概率为12.3%。基本面上，供给端，矿端偏紧忧虑仍在；上周云
南地区开工上升，主因此前因环保检查，部分精炼锡冶炼企业停产检修，影响结束后逐步复产，江西地区
精炼锡冶炼企业生产持稳。印尼方面的锡锭出口不稳定，加上国内进口盈利窗口持续关闭，进口锡锭暂时
未能补充国内市场，国内进口锡锭的存量相对较少；需求端，消费旺季结束，需求有待观察。库存上，海
外库存从持续去库存转为小幅累库。现货方面，据SMM：今日沪锡价格回落，锡价整体处于近期低价，下
游企业采买热情较高。总的来看，宏观承压，下游消费向淡季转换，短期或高位震荡偏弱。操作上建议，S
N2407合约短期震荡偏空交易为主，注意操作节奏及风险控制。

重点关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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