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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

AL主力合约收盘价(日,元/吨) 18180 -210 LME三个月报价(日,美元/吨) 2174 -30
沪铝主力-下月价差(日,元/吨) 255 45 LME铝注销仓单(日,吨) 250400 -400
期货持仓量:铝(日,手) 570480 4245 LME铝库存(日,吨) 540975 -5400
沪铝前20名净持仓(日,手) 2302 1162 沪伦比值 0 0
上期所仓单(日,吨) 50222 -10376 上期所库存(周,吨) 136196 12527

现货市场 上海有色网 A00铝(日,元/吨) 18470 -360 上海物贸铝升贴水(日,元/吨) 290 30
长江有色市场AOO铝(日,元/吨) 18460 -380 LME铝升贴水(日,美元/吨) -39.1 1.65

上游情况 西北地区预焙阳极(日,元/吨) 4860 0 氧化铝产量(月,万吨) 700.9 10.4
一级氧化铝均价(日,元/吨) 2828.33 0 库存:氧化铝:总计(周,万吨) 21.1 -1

产业情况
WBMS铝供需平衡(月,万吨) 14.82 -5.57 电解铝社会库存(日,万吨) 44.3 -1
原铝进口数量(月,吨) 73985.43 -25957.88 电解铝总产能(月,万吨) 4483.1 17
原铝出口数量(月,吨) 11498.09 7404.6 电解铝开工率(月,%) 91.19 0.71

下游情况
铝材产量(月,万吨) 542.72 1.72 出口数量:未锻轧铝及铝材(月,万吨) 47.54 1.36
铝合金产量(月,万吨) 120.7 3.1 出口数量:铝合金:当月值(月,万吨) 1.99 0.35
汽车产量(月,万辆) 233.26 20.01 国房景气指数(月) 94.56 -0.22

期权市场 平值看涨期权隐含波动率(日,%) 14.73 -1.51 平值看跌期权隐含波动率(日,%) 14.72 -1.53
平值期权20日历史波动率(日,%) 19.04 0.58 平值期权40日历史波动率(日,%) 17.51 0.21

行业消息

乘联会方面预计，6月狭义乘用车零售销量预计183.0万辆，环比增长5.2%，受去年同期多城市放开后高基
数影响，同比-5.9%；其中新能源车零售67万辆左右，环比增长15.5%，同比增长26.0%，渗透率约36.6%
。 对于6月终端销量下滑的情况，此前乘联会便曾表示，由于2022年6月1日开始实施车购税减半政策，因
此政策启动期叠加去年3-5月的购买延迟因素共振，导致去年6月的超高基数，不利于今年6月车市同比增速
的表现，今年6月若出现负增长应该是正常现象。 而今年6月份，随着“6·18”促销活动的开启、地方补贴
的发布以及端午节到来的影响，车市热度有所回温。6月，各厂商和经销商为冲击半年目标，积极开展各种
促销营销活动，地方性补贴叠加企业半年度冲量双重优惠，支撑终端零售环比持续升温。

观点总结

宏观上，英国央行加息幅度超过预期，美国6月Markit制造业PMI初值低于预期及前值、欧元区6月制造业P
MI创37个月新低，制造业萎缩程度加深，宏观承压。基本面上，国内氧化铝价格随着电解铝复产消息刺激
止跌；云南地区全面放开电力负荷管理，已有电解铝厂通电复产，电解铝供应持续增加；需求端，假期来
临，国内铝下游加工龙头企业开工率周环比持续小幅下滑，后期消费淡季氛围随之加重，订单匮乏，成品
库存积压，开工率或持续下行。库存上，国内外均处低位，国内社会库存维持去库，节后到货增加，或转
为累库。总的来说，宏观承压，加上云南地区逐渐复产，沪铝或震荡下行。操作上建议，沪铝AL2308合约
短期震荡偏空交易为主，注意操作节奏及风险控制。

提示关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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