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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪铅主力合约收盘价(日,元/吨) 19885 160 LME3个月铅报价(日,美元/吨) 2241.5 9.5
08-09月合约价差:沪铅(日,元/吨) 430 115 沪铅持仓量(日,手) 168020 -2881
沪铅前20名净持仓(日,手) 19752 1712 沪铅仓单(日,吨) 42371 -19435
上期所库存(周,吨) 56166 2323 LME铅库存(日,吨) 222150 -1800

现货市场
上海有色网1#铅现货价(日,元/吨) 19750 100 长江有色市场1#铅现货价(日,元/吨) 19630 -140
铅主力合约基差(日,元/吨) -135 -60 LME铅升贴水(0-3)(日,美元/吨) -45.7 0.44
铅精矿50%-60%价格,济源(日) 19046 391 国产再生铅:≥98.5%(日,元/吨) 19240 -180

上游情况

WBMS:供需平衡:铅:(月,万吨) 4.84 2.69 LIZSG:铅供需平衡(月,千吨) -22.6 -17.1
ILZSG:全球铅矿产量(月,千吨) 363.6 2.1 国内精炼铅产量(月,万吨) 68.7 3
铅矿进口量(月,万吨) 10.01 0.92 昆明铅车板价加工费(周,元/吨) 470 -100
济源铅到厂价加工费(周,元/吨) 300 -300

产业情况 精炼铅进口量(月,吨) 156.4 24.8 精炼铅出口量(月,吨) 2543.22 -372.17
废电瓶市场均价(日,元/吨) 11664.29 96.43

下游情况 出口数量:蓄电池(月,万个) 37830 3893 汽车产量(月,万辆) 235.3 0.7
新能源汽车产量(月,万辆) 92.2 9.1 镀锌板销量(月,万吨) 224 4

行业消息
1、美国6月零售销售环比增速持平于0.1%，好于预期的-0.3%，核心零售销售环比升0.4%，创三个月来最
大增幅并与预期持平，前值同样由负上修至正增长，侧面反映整体经济体需求或仍保有一定韧性。2、欧元
区7月ZEW经济景气指数43.7，远低于前值51.3，欧元区经济增速持续承压或迫使欧洲央行进一步降息。

观点总结

宏观面，鲍威尔表示，第二季度经济数据让决策者对通胀可持续地向2%目标迈进变得更有信心，虽鲍威尔
拒绝就利率调整时机给出任何指引，但根据芝商所(CME)的FedWatch工具，市场目前认为美国9月降息的可
能性为100%。基本面，废电瓶报废量未有明显改善，大部分再生铅企业对于7月产量仍有下滑预期，不过
近期铅价走势内强外弱，铅精矿及粗铅进口增加，且电解铅冶炼企业检修陆续结束，电解铅或有所增加，
加上铅锭进口窗口逐步打开，铅锭进口预期加强，或将在一定程度上缓和国内部分供应矛盾。上周蓄电池
企业周度开工率上升，储能电池市场消费表现向好，部分企业生产已满负荷状态。现货方面，据SMM：今
日现货供应整体偏紧，铅价维持强劲，贸易商对盘下调报价出货，但下游消费情绪一般。操作上建议，沪
铅2408合约短期震荡偏多思路为主，注意操作节奏及风险控制。

提示关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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